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Junho: Segue o jogo...

Junho foi mais um més positivo para ativos de risco, com destaque para a renda variavel. No front doméstico,
além da inesperada mudanca na perspectiva da nota de crédito atribuida pela agéncia de classificagao de risco
S&P ao Brasil, de estavel para positiva, tivemos noticias positivas no campo econémico e inflacionario. A
divulgagao do PIB do 1Q23 acima das expectativas fez com que as projecdes para o crescimento em 2023
passassem para 2,18%, ante 1,68% no comego do més. Ao mesmo tempo, a melhor dindmica inflacionaria
trouxe pressao baixista nas projegdes de curto prazo, concomitante ao importante movimento inicial de re-
ancoragem das expectativas mais longas, conforme observado na pesquisa Focus. A aproximacao do inicio de
um novo ciclo de corte de juros - esperado para comegar na reuniao do Copom de agosto — em conjunto com
uma maior previsibilidade nas contas publicas seguiu impactando positivamente os indices de renda variavel,
conforme ilustrado pelo desempenho dos indices Ibovespa (+9,0%) e Small caps (+8,2%) em junho.

Fora do Brasil, 0 mercado americano também foi pro risco em junho, com o S&P 500 se valorizando quase 5%
influenciado por declaracdes de membros do Federal Reserve indicando perspectiva de uma interrupgcao no
aperto monetario em uma ou até duas reunides do FOMC. Apesar do otimismo com o mercado americano,
seguimos atentos a dados econémicos conflitantes de atividade, nucleos de inflagao ainda resilientes e dados
de empregos ainda firmes. Na ponta contrdria e, para estimular a atividade que trouxe dados mais fracos em
abril e maio, o Banco Central chinés reduziu as taxas de juros pela primeira vez em dez meses, levando as
commodities a recuperar parcialmente o fraco desempenho dos meses anteriores.

Enquanto aguardamos mais detalhes sobre o aumento de carga tributdaria doméstica, vemos condigdes
favoraveis para a renda variavel na medida que nos aproximamos do inicio de um longo ciclo de reducao na
taxa Selic. No front externo, a sinalizagdo sobre os proximos movimentos do Fed diminui a volatilidade do
mercado de juros melhorando as condi¢des de liquidez e dando suporte para 0s ativos de risco no curto prazo.
Isso, somado aos estimulos em curso pelo governo chinés, devem dar suporte para as commaodities em geral.
Diante dessa janela, aumentamos exposicao a empresas expostas ao ciclo doméstico e com valuations
descontados, buscando empresas que se beneficiem de condicdes monetarias expansionistas e, sempre que
possivel, possam ser positivamente impactadas pelo viés mais intervencionista na economia do governo atual.

Frontier Agoes: +8,5% em junho. Em 2023, maior retorno vs. Ibov e menor vol vs. pares

Nesse contexto positivo para ativos de risco, o Frontier A¢des FIC Fl encerrou junho com ganhos de 8,5%. No
acumulado do ano, o fundo acumula desempenho positivo de 10,1%, 2,5% acima do Ibovespa. Entre os
destaques positivos do més estéo i) a alta de 25% das agdes da XP, posicéo que fizemos recentemente alinhada
ao momento do ciclo monetario; i) Plano e Plano com alta de 27%, impulsionada pela queda de juros e por
aprimoramentos do programa MCMV e iii) Oceanpact (+15%) beneficiada pela queda de juros e evolugao de seu
litigio com a Petrobras. Do lado negativo, os destaques foram Vale e Auren, que subiram apenas 1-2%.
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Frontier Long Bias: +4,8% em junho, diversificacao e rentabilidade

No Frontier Long Bias, além da boa performance da carteira comprada de agdes, tivemos contribuigao positiva
da nossa exposicao tatica a indices domésticos. Em junho, nossa carteira macro discricionaria foi detratora em
0,6% com perdas principalmente na compra de JPY e venda de bolsa americana, parcialmente amenizadas com
ganhos na posi¢cao em commodities. Atualmente carregamos posigao comprada em bolsa chinesa, uma cesta
de commodities e vendido em dolar contra yen - este ultimo, além de servir como hedge para um cenario de
desaceleracdo mais forte de atividade global, se beneficia da expectativa de proximidade do fim da politica de
juros negativos pelo BoJ.

Obrigado pela confianga,
Frontier Capital
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Frontier Agdes FIC FI'

Junho 2023

Caracteristicas

Inicio do Fundo’
4/Outubro/2013

Aplicagao Inicial
R$ 500,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 100,00

Cotizagdo de Aplicacao
D+1

Cotizagao de Resgate®
D+30

Liquidagao de Resgate
2° dia (til subsequente a cotizagao

Horario para Movimentagao
14h

Taxa de Admi
3% a35%a.a’

stragdo

Taxa de Performance
Nao ha.’

Tributagdo
15% sobre ganho nominal

PL Atual - PL Médio 12 meses
RS 34,00MM -R$27,47MM

Status
Aberto para aplicagao

Gestora
Frontier Capital Gestao de Recursos
Ltda

Administrador
Intrag

Custodiante
Itau Unibanco

Auditor
Emst & Young

Pblico Alvo
Investidores em Geral (ICVM 555)

Classificagao Anbima
Agbes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestao de Recursos
Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36

Rua Funchal, 263 -Cj 53

Sao Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.: 55 11 3845 1717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar - Sao Paulo -SP

CEP 04538-132

Tel.: 0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

FRONTIER
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Descrigdo do Fundo

O Frontier Agdes FIC FI é um fundo predominantemente comprado em agdes. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das companhias
em que investimos, assim como a de sua administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos realizar uma pesquisa
proprietdria e original, que nos possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento e monitorar continuamente fatores
internos e externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas. Ocasionalmente podemos também estabelecer
posigdes vendidas, visando ganho absoluto. A Frontier Capital foi formada no final de 2020 e este fundo fora originalmente constituido em 04 de
outubro de 2013 com o nome de Vertra FIC FIA, com posterior alteragdo de nome para Frontier Long Only FIC FIA em 13 de julho de 2021, e para
Frontier Agdes FIC Fl em 01 de dezembro de 2021.

Rentabilidade
Mar Abr Mai Jun Ago Set Out Nov Dez Acumulado
2013 Fundo 2.05% 1.91%  -1.88% 2.04%
Ibovest ¢ S
2014 Fundo -4.73% 2.35% 2.61% 1.69%  -0.62% 1.94% 0.98% 6.01%  -9.60% 5.11% 0.92%  -4.97% 0.56%
Ibovesp: 1 : .40 : € ( )5 297
2015 Fundo -4.10% 7.23% 0.94% 179%  -3.03% 1.03% -0.39% -6.35%  -2.88% 3.27% 0.55%  -1.83% -4.40%
lboves. ) 8 oo . ) 31
2016 Fundo 1.65% 2.42% 4.62% 6.60%  -1.72% 5.76% 7.76%  -1.83%  -0.22% 6.59%  -8.25%  -0.29% 24.24%
Ibovesp: ) 1 1 0 ) ( ) ) 3( ) 5 ) 38.93
2017 Fundo 7.16% 5.94%  -0.65% 1.19%  -2.61% 3.32% 5.04% 6.82% 6.16%  -1.55%  -2.15% 3.31% 36.14%
Ibovesp: S c ( 3 ¢ 3 5 5
2018 Fundo 5.41% -1.96%  -3.40%  -3.07%  -9.68%  -4.40% 3.08% -2.86% -1.63%  13.52% 4.19% 4.40% 1.64%
o . X N - : . ) . - 03
2019 Fundo 12.64%  -3.34%  -2.52% 3.05% 4.05% 3.61% 5.19% 3.81% 0.26% 1.78% 1.58%  12.88% 50.66%
o 08 . . ) o } ) 3158
2020 Fundo -0.75%  -8.20% -30.25%  11.51% 8.91% 9.07% 10.36%  -2.33% -3.31%  -1.02% 9.82% 6.65% 1.70%
o N . 10.2: B . o . ) )
2021 Fundo 0.24% -1.48% 1.30% 3.01% 5.64% 1.49% -2.86% -4.06% -4.94% -8.84% -3.78% 1.03% -13.26%
Ibovespa® -3.32% -4.37% 6.00% 1.94% 6.16% 0.46% -3.94% -2.48% -6.57% -6.74% -1.53% 2.85% -11.93%
2022 Fundo 6.16% 0.51% 4.11% -5.85% 1.89% -10.82% 6.08%  10.37% 1.12% 6.60% -9.61% -0.10% 8.32%
Ibovespa® 6.98% 0.89% 6.06%  -10.10% 3.22%  -11.50% 4.69% 6.16% 0.47% 5.45% -3.06% -2.45% 4.69%
2023 Fundo 3.14% -7.03% -1.89%  030%  7.28%  8.77% 10.11%
Ibovespa’ 337%  749%  291% 2.50% 3.74% 9.00% 7.61%
Fundo 167.32%
I y 1 4
Fundo I 68.18
Desde o Fundo 3.46%
Inicio da Ibovespa* -0.78%
Frontier Small Caps* -19.38%
Portfélio (Junho/2023)
Setores (% do PL)*
Servigos de Comunicagdo 0% Numero de Empresas 24
Consumo Discricionario 16% 5maiores 28% do PL
Consumo Néo-Discriciondrio 10% 10 maiores 49% do PL
Energia 8%
Financeiro 18%
Saude 2% Liquidez e Capitalizagao de Mercado
Industrial 18% % PL Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagdo 2% 30% <R$4mm 15%
Materiais 3% 60% R$4-10mm 13%
Imobilidrio 2% 90% R$10-30mm 22%
Utilidades Publicas 7% 100% >R$30mm 49%
Protegdo de mercado 0%
Total 85%

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 30 de Junho de 2023.
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Frontier Long Bias FIC FIA

Junho 2023

Caracteristicas

Inicio do Fundo
31/Margo/2021

Aplicagao Inicial
R$ 500,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 100,00

Cotizagao de Aplicagao
D+1

Cotizagao de Resgate?
D+30

Liquidagao de Resgate
2° dia dtil subsequente a cotizagao

Horario para Movimentagao
14h

Taxa de Administragao
2% a.a paga mensalmente

Taxa de Performance®
20% sobre IPCA + IMA-B5+

Tributagao
15% sobre ganho nominal

PL Atual - PL Médio 12 meses
R$ 10,07MM -R$12,54MM

Status
Aberto para aplicagao

Gestora
Frontier Capital Gestao de Recursos
tda

Administrador
Intrag

Custodiante
Itau Unibanco

Auditor
PwC

Publico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM
555)

Classificagao Anbima
Acoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestao de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53
Sao Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.: 55 11 3845 1717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar - Sao Paulo -SP

CEP 04538-132

Tel.: 0800-728-0728

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Descri¢do do Fundo

O Frontier Long Bias é um fundo que se beneficia dos ganhos de selegdo de agdes e gestdo de caixa da estratégia Long Only da gestora,
complementados por prote¢des que reduzem a exposigao as oscilagdes da bolsa brasileira. Tipicamente essa estratégia possui exposigdo comprada a
agOes brasileiras de 60% a 100% do patrimonio, porém com exposigao liquida, apos as prote¢des, de 30 a 70%.

Em paralelo, e sem cobranga incremental de taxa de administragéo, alocamos o caixa em um Portfélio Global Diversificado (PGD) que busca elevar
retornos através de uma exposigdo global macro balanceada para navegar nos mais diversos ambientes de mercado. Como beneficio adicional, o
Portfolio Global Diversificado gera uma exposigdo cambial a moeda forte, que podemos manter de forma parcial, trazendo uma protegéo adicional para
o fundo.

Dessa forma, esperamos oferecer um produto que reduza risco, mas agregue retorno de forma descorrelacionada, permitindo uma travessia menos
turbulenta para o investidor, sem abrir m&o de seus objetivos de retorno de longo prazo.

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Fundo 1.69% 3.52% 1.60% 0.82% -2.10%  -3.13% -4.66% -3.04% 0.06% -5.40%
2021 |pCA + IMA-BS+® 090%  092% 102%  1.11% 1.34% 1.42% 1.48% 1.56% 1.32% 11.62%
Ibovespa® 1.94% 6.16% 0.46% -3.94% -2.48% -6.57% -6.74% -1.53% 2.85% -10.13%
Fundo 3.60% -0.47%  -0.33% -4.45%  -0.17% -5.53% 4.63% 7.20% 0.88% 4.11% -7.14% 1.87% 3.21%
2022 pcA+IMA-B5H 1.01% 0.96% 1.43% 1.48% 1.08% 1.16% 0.63% -0.01% 0.10% 0.61% 1.00% 1.05% 11.01%
Ibovespa® 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22%  -11.50% 4.69% 6.16% 0.47% 5.45% -3.06% -2.45% 4.69%
Fundo 1.66%  -5.52%  -1.11% -1.25% 3.94% 5.08% 2.44%
2023  IPCA + IMA-B5+ 1.04% 1.13% 1.25% 0.99% 1.00% 1.14% 6.73%
Ibovespa’ 337%  749%  -291%  250%  374%  9.00% 7.61%
Fundo 0.01%
Desge o IPCA + IMA-B5+3 3225%
Ibovespa* 1.25%
Portfélio (Junho/2023)
Setores Acdes Brasil (% do PL)° Long  Short Net Gross Estratégias (% do PL) Long Short Net Gross
Servigos de Comunicagéo 0% 1% -1% 1% Agdes Brasil 86% 30% 56% 116%
Consumo Discriciondrio 16% -4% 12% 20% Macro Global
Consumo N&o-Discricionario 10% 2% 8% 12% Bolsa 3% -3% 6% 0%
Energia 8% 1% 6% 9% Commodities 3% 0% 3% 3%
Financeiro 18% 1% 17% 19% Juros 0% 0% 0% 0%
Salde 2% 2% 0% 4% Moeda - USDOutros 5% 0% 5% 5%
Industrial 18% -3% 15% 21% Moeda - USDBRL 11% 11% 0%
Tecnologia da Informagédo 2% 2% 0% 3%
Materiais 3% -4% 1% 7%
Imobilirio 2% 3% 1% 5%
Utilidades Publicas 7% -5% 2% 12% Macro Global -2.30%
Protecéo de mercado 0% -3% -3% 3%
Total 86% -30% 56% 116% Liquidez e Capitalizagao de Mercado do Fundo
% PL Dias' Volume/dia % PL
Concentragao Agdes Bras ng) 30% 2 <RS4mm 3%
Numero de Empresas 24 60% 2 R$4-10mm 4%
5 maiores 28% do PL 90% 2 R$10-30mm 2%
10 maiores 49% do PL 100% 2 >R$30mm 92%

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 30 de Junho de 2023.
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