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Fevereiro: pressoes externas sao agravadas por retrocessos institucionais
domeésticos.

Embalados pela desaceleragdo do ritmo de alta de juros para 0,25% no FOMC em 1° de fevereiro e pela
expectativa de proximidade do fim do ciclo de aperto monetario pelo FED, os mercados iniciaram o més
mantendo o movimento de alta de janeiro, mesmo com um forte dado de emprego nos EUA. Este movimento
foi revertido apds o CPI divulgado em 14 de fevereiro onde a inflagao se mostrou mais resiliente que o esperado
e foi seguida por varios comentarios de membros do FED sobre a necessidade de mais juros por mais tempo
para conseguir trazer a inflagdo americana para a meta de 2%. O S&P500 fechou com queda de 2,6%
influenciado pela reprecificacao da curva de juros americana que embute agora uma taxa final de 5,50% para
meados do ano e retirou as quedas projetadas para o fim de 2023. Esse movimento de aversao ao risco
contribuiu para a queda da bolsa chinesa de 10,7% e de commodities (GSG -4,2%).

Nesse cenario, 0s principais indices acionarios do Brasil apresentaram fortes quedas, com o Ibovespa e o indice
de Small Caps caindo 7,5% e 10,5%, respectivamente. Além da pressao externa, este resultado foi influenciado
pelas criticas do Presidente da Republica a independéncia do Banco Central do Brasil e agravadas pela forte
pressao do governo para que o Conselho Monetario Nacional revisasse antecipadamente as metas de inflacdo
dos proximos anos. Mesmo o anuncio de reoneragao dos combustiveis anunciado no final do més, que a
principio poderia ser visto como a primeira vitoria do atual Ministro da Fazenda contra a ala politica do governo,
veio acompanhado de severas criticas ao também taxar, “temporariamente’, a exportagao de petroleo cru,
trazendo maiores riscos para investimentos no pais diante da maior percepcao de inseguranca juridica.

O ambiente de negdcios durante os primeiros dois meses de 2023 sugerem uma redugao no horizonte de
investimento, tornando imperativo a constante revisao do cenario e de nossas posi¢oes. Do ponto de vista
externo, acreditamos que o maior risco para o Brasil no curto prazo € um ambiente menos construtivo para
risco diante da maior resiliéncia da economia americana. Domesticamente, os mercados devem continuar
sendo influenciados por um noticidrio econémico ora impactado negativamente por falsos dilemas que
contrapdem responsabilidade fiscal e social, ora impactado positivamente por sinalizagdes vindo do Ministério
da Fazenda e do Ministério do Planejamento e Orgamento. Na auséncia de uma nova escalada do Presidente
da Republica contra o Banco Central do Brasil, a antecipagdo do anuncio do que o governo entende ser a regra
fiscal adequada para o pais e a nomeagao do substituto do atual diretor de politica monetaria do BCB poderiam
reduzir incertezas, levando a uma reprecificagao positiva. A atual combinagao de precos e expectativas nos fez
aumentar taticamente a exposicao liquida do fundo para acima do ponto médio do mandato, com exposigao a
empresas do setor de commodities, empresas lideres de mercado no setor de consumo, empresas com grande
assimetria de valor (event-driven), além de companhias que se beneficiariam de cenario onde expectativas de
cortes de juros voltem a impactar a precificacdo da curva de juros.

Frontier Agoes: 0,5% acima do Ibovespa em fevereiro e 0,3% no ano.
Nesse ambiente de maior aversao a risco, conseguimos gerar alpha de 50 pontos base contra o Ibovespa,

influenciado pela performance de Banco do Brasil, BoaVista e Sanepar (-1% no més), SLC (-4%), Auren (-4%) e
GPS (-5%). No lado negativo, com quedas de 19% a 20%, B3, Rede D'Or e Petrorio foram os maiores detratores
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do més. No primeiro bimestre de 2023 acumulamos resultado negativo de 4,1%, superando o Ibovespa (-4,4%)
e o indice Small Caps (-7,9%).

Frontier Long Bias: 2,0% acima do Ibovespa em fevereiro e 0,5% no ano.

Em fevereiro, o fundo Frontier Long Bias apresentou rentabilidade negativa de 5,5%, superando o desempenho
dos indices de renda varidvel locais. O impacto negativo da carteira comprada (mencionado acima) e da carteira
Macro Global (-0,8%) foi parcialmente compensado por estruturas de protegdo. Para margo continuamos com
posicao vendida em bolsa americana via opgdes e com posi¢cdes compradas na bolsa chinesa e commodities.

Obrigado pela confianga,

Frontier Capital
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R: Funchal, 263, sala 53 -

Frontier Agodes FIC FI'

Fevereiro 2023

Caracteristicas

Inicio do Fundo’
4/0utubro/2013

Aplicacgdo Inicial
R$ 500,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 100,00

Cotizagao de Aplicagdao
D+1

Cotizagao de Resgate®

(‘ FRONTIER

CAPITAL

Descrigdo do Fundo

O Frontier Agdes FIC FI é um fundo predominantemente comprado em agdes. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das
companhias em que investimos, assim como a de sua administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos
realizar uma pesquisa proprietéria e original, que nos possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento
e monitorar continuamente fatores interos e externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas.
Ocasionalmente podemos também estabelecer posigdes vendidas, visando ganho absoluto. A Frontier Capital foi formada no final
de 2020 e este fundo fora originalmente constituido em 04 de outubro de 2013 com o nome de Vertra FIC FIA, com posterior
alteragdo de nome para Frontier Long Only FIC FIA em 13 de julho de 2021, e para Frontier Agdes FIC Fl em 01 de dezembro de
2021.

Rentabilidade

D+30
Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Liquidal;ﬁo de Resgate 2013 ‘Fulldo 2.05% 1.91% -1.88% 2.04%
2° dia util sub: a ¢ -
2014 Fundo 473%  2.35% 2.61% 1.69% -0.62% 1.94% 0.98% 6.01% -9.60% 511% 0.92% -4.97% 0.56%
Horario para Movimentagao ! . ! : il
14h 2015 Fundo -4.10% 7.23% 0.94% 1.79% -3.03% 1.03% -0.39% -6.35% -2.88% 3.27% 0.55% -1.83% -4.40%
| a 0.84 £ | -13.31
Taxa de Administragdo 2016 Fundo 1.65% 2.42% 4.62% 6.60% -1.72% 5.76% 7.76% -1.83% -0.22%  6.59% -8.25% -0.29% 24.24%
3% a35%a.a.’ | 1
2017 Fundo 7.16% 5.94% -0.65% 1.19% -2.61% 3.32% 5.04% 6.82% 6.16% -1.55% -2.15% 3.31% 36.14%
Taxa de Performance ! 1 - - t ) - ! 6.8¢€
Nao ha’s 2018 Fundo 5.41% -1.96% -3.40% -3.07% -9.68% -4.40% 3.08% -2.86% -1.63% 13.52% 4.19% 4.40% 1.64%
| ) 5
Tributagio 2019 Fundo 12.64% -3.34% -2.52% 3.05% 4.05% 3.61% 5.19% 3.81% 0.26% 1.78% 1.58% 12.88% 50.66%
15% sobre ganho nominal | , ( ) ’ 3
2020 Fundo -0.75% -8.20% -30.25% 11.51% 8.91% 9.07% 10.36% -2.33% -3.31% -1.02% 9.82% 6.65% 1.70%
PL Atual - PL Médio 12 meses | X ) L 5 5 5.90 ) O
R$ 32,77MM -R$19,88MM 2021 Fundo 0.24% -1.48% 1.30% 3.01% 5.64% 1.49% -2.86% -4.06% -4.94% -8.84% -3.78%  1.03% -13.26%
Ibovespa® 332%  437%  600%  194%  616%  046%  -394%  248%  -657%  674%  -153%  285% -11.93%
Status L 2022 Fundo 6.16% 051% 4.11% -5.85% 1.89% -10.82%  6.08% 10.37% 1.12% 6.60% -9.61% -0.10% 8.32%
Aberto para aplicagéo Ibovespa® 698%  089%  606% -1010%  322% -1150%  469%  616%  047%  545%  -306%  -2.45% 4.69%
2023 Fundo 3.14% -7.03% -4.11%
CEEEE . Ibovespa® 337%  7.4%% -4.38%
Frontier Capital Gestao de P 81
Ltda undo 81%
Administrador all Ca 3
Intrag Desde o Fundo -9.90%
Inicio da Ibovespa* -11.83%
Custodiante Frontier Small Caps* -34.44%

Itau Unibanco

Auditor
Emst & Young

Piblico Alvo
Investidores em Geral (ICVM 555)

Classificagao Anbima
Agoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestédo de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53
Sao Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31
Av.Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar - Sdo Paulo -SP

CEP 04538-132
Tel.:0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Portfélio (Fevereiro/2023)

Setores (% do P!

Servigos de Comunicagéo 0% Numero de Empresas 23
Consumo Discricionario 19% 5 maiores 32% do PL
Consumo N&o-Discricionario 9% 10 maiores 54% do PL
Energia 9%
Financeiro 10%
Saude 5% italizagdo de Mercado
Industrial 14% % PL Dias? | Volume/dia
Tecnologia da Informacéo 0% 30% 2 | <RS4mm
Materiais 6% 60% 2 | R$4-10mm
Imobilidrio 0% 90% 2 | R$10-30mm 22%
Utilidades Publicas 13% 100% 2 | >R$30mm 49%
Protegdo de mercado 0%
Total 85%

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 28 de Fevereiro de 2023.
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Frontier Long Bias FIC FIA

Fevereiro 2023

Caracteristicas

Inicio do Fundo
31/Margo/2021

Aplicagao Inicial
R$ 500,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 100,00

Cotizagao de Aplicagao
D+1

Cotizagdo de Resgate?
D+30

Liquidagao de Resgate
2° dia util subsequente a
cotizagao

Horario para Movimentagao
14h

Taxa de Administragao
2% a.a paga mensalmente

Taxa de Performance®
20% sobre IPCA + IMA-B5+

Tributagdo
15% sobre ganho nominal

PL Atual - PL Médio 12 meses
R$ 12,61MM -R$12,40MM

Status
Aberto para aplicagao

Gestora
Frontier Capital Gestio de
Recursos Ltda

Administrador
Intrag

Custodiante
Itau Unibanco

Auditor
PwC

Pdblico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM
555)

Classificagdo Anbima
Agoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestdo de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53

Séo Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar -Sao Paulo -SP

CEP 04538-132
Tel.:0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestédo de Recursos

7] FRONTIER

CAPITAL

Descrigdo do Fundo

O Frontier Long Bias é um fundo que se beneficia dos ganhos de selegéo de agdes e gestédo de caixa da estratégia Long Only da gestora,
complementados por protegdoes que reduzem a exposigdo as oscilagbes da bolsa brasileira. Tipicamente essa estratégia possui
exposigdo comprada a agdes brasileiras de 60% a 100% do patriménio, porém com exposigao liquida, apds as protegdes, de 30 a 70%.
Em paralelo, e sem cobranga incremental de taxa de administragdo, alocamos o caixa em um Portfdlio Global Diversificado (PGD) que
busca elevar retornos através de uma exposigéo global macro balanceada para navegar nos mais diversos ambientes de mercado. Como
beneficio adicional, o Portfolio Global Diversificado gera uma exposigdo cambial a moeda forte, que podemos manter de forma parcial,
trazendo uma proteg&o adicional para o fundo.

Dessa forma, esperamos oferecer um produto que reduza risco, mas agregue retorno de forma descorrelacionada, permitindo uma
travessia menos turbulenta para o investidor, sem abrir mao de seus objetivos de retorno de longo prazo.

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Fundo 1.69% 3.52% 1.60% 0.82% -2.10% -3.13% -4.66%  -3.04%  0.06% -5.40%
2021  IPCA+IMA-B5+ 090%  092%  1.02%  111%  1.34%  142%  148% 156%  132% 11.62%
Ibovespa“ 194%  616%  046%  -394%  248%  -657%  -6.74% 153%  285% -10.13%
Fundo 3.60% -0.47% -0.33% -4.45% -0.17% -5.53% 4.63% 7.20% 0.88% 4.11%  -7.14% 1.87% 3.21%
2022 IPCA+IMA-B5+ 101%  096%  143%  148%  108%  116%  063% -001%  010%  061% 100%  1.05% 11.01%
Ibovespa 698%  089%  606% -1010%  322% -1150%  469%  616%  047%  545% -306%  -2.45% 4.69%
Fundo 1.66% -5.52% -3.95%
2023  IPCA+IMA-B5+ 104%  113% 2.17%
Ibovespa® 337%  -7.49% -4.38%
Fundo -6.23%
Desdeo IPCA + IMA-B5+3 26,60%
Ibovespa® -10.03%
Portfélio (Fevereiro/2023)
Setores Acdes Brasil (% do PL)° Long  Short Net Gross Estratégias (% do PL) Long Short Net Gross
Servigos de Comunicagao 0% 0% 0% 0% Agbes Brasil 85% 29% 55% 114%
Consumo Discricionario 19% -3% 16% 22% Macro Global 7% 16% -9% 23%
Consumo Nao-Discricionario 9% -4% 5% 13% Moedas (ex BRL) 7% 11% -4% 18%
Energia 9% 1% 7% 10%
Financeiro 10% -4% 7% 14%
Satde 5% 0% 5% 6%
Industrial 14% -4% 9% 18% % PL Dias’ ‘ Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagéo 0% 1% 1% 1% 30% 2 | <RS4mm 3%
Materiais 6% -4% 2% 1% 60% 2 | R$4-10mm 4%
Imobilidrio 0% -1% 1% 1% 90% 2 | R$10-30mm 2%
Utilidades Publicas 12% -6% 5% 18% 100% 2 | >RS30mm 92%
Protegéo de mercado 1% 0% 1% 1%
Total 85% -29% 55% 114%
Numero de Empresas 28
5 maiores 32% do PL
10 maiores 54% do PL

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 28 de Fevereiro de 2023.
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