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Janeiro: um més de alivio nos mercados globais.

O ano comegou com um forte movimento nos principais mercados, devolvendo as quedas do ultimo més de 2022.
Ainda embalados pela reabertura de China, onde a bolsa teve uma alta de 12,8%, as bolsas americanas foram
destaqgue com S&P500 subindo 6,2% e Nasdag 10,6%. Os juros americanos de 10y cairam 36bps na expectativa de
que o FED estaria perto do fim do processo de aperto monetario. Esse movimento ganhou forga com o dado do CPI
de dezembro vindo pouco abaixo das expectativas.

Aqui no Brasil, apés um conturbado inicio, a bolsa fechou janeiro com ganhos de 3,4% no indice Ibovespa e de 2,9%
no indice de Small Caps. Apesar das quedas de 3% e 2% nos primeiros dois pregoes do ano, impactadas pelo tom do
discurso de posse do Presidente Lula e declaragdes descoordenadas vindo do seu entorno, o mercado acionario
brasileiro inciou uma recuperacao a partir do dia 10, poucos dias apds a primeira reuniao ministerial, em um contexto
de rapida e coordenada resposta dos trés poderes aos ataques de 8 de janeiro e de anuncio de um conjunto de
medidas para reduzir o déficit primario anunciado pelo Ministro da Fazenda.

Frontier Agoes FIC Fl sobe 3,1% em janeiro, em linha com indices de mercado.

Em janeiro, nosso fundo Frontier Acdes FIC FI apresentou rentabilidade em linha com a performance dos principais
indices acionarios do Brasil, apresentando ganhos de 3,1%. Nos ultimos 12 meses o Frontier Agdes FIC Fl acumula
ganhos de 5,2%, superando tanto a performance do Ibovespa (+1.1%), quanto do indice Small Caps (-15,5%). Apesar
de uma posicgao de caixa média superior a 20% no més, fomos beneficiados pela boa selecdo de a¢des no periodo,
com destaque para nossos investimentos em Vivara, Petrorio e Localiza. Vittia, Bradesco e Cielo foram os destaques
negativos. Em janeiro, elevamos nossa exposicao liquida através da remontagem de posi¢des no setor financeiro e a
construcdo de novas posigcdes em saneamento e em incorporagao residencial de baixa renda. Apesar da visao
cautelosa para o longo prazo com 0 novo governo, acreditamos que o curto prazo pode oferecer assimetria de alta
no mercado, pela combinagao de pregos descontados, melhora global e em especial da China e eventual melhora
marginal das noticias relacionadas a gestao econémica do governo federal. Também carregamos algumas opgoes
de alta na carteira.

Frontier Long Bias FIC FIA inicia o ano com alta de 1,7%.

Nosso fundo Frontier Long Bias subiu 1,66% em janeiro. Além da performance favoravel do book de acdes, perdemos
0,35% na carteira macro global. Estavamos posicionados para aproveitar a reabertura da China com compras em
bolsa chinesa, ouro e commodities e venda de bolsa americana como hedge. Os ganhos na carteira comprada nao
foram suficientes para compensar o que perdemos com a alta da bolsa nos EUA. Aproveitando as altas no ouro
(5,8%) e na bolsa chinesa (12,8%), zeramos as posigdes compradas e iniciamos 0 més de fevereiro apenas com
venda de bolsa americana.

Obrigado pela confianga,
Frontier Capital
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Descrigdo do Fundo
Caracteristicas . - ) . . - .
O Frontier Agdes FIC FI é um fundo predominantemente comprado em ag¢des. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das
Inicio do Fundo® companhias em que investimos, assim como a de sua administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos
ORI /2018 realizar uma pesquisa proprietdria e original, que nos possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento
Aplicago Inicial e monitorar continuamente fatores internos e externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas.
R$ 500,00 Ocasionalmente podemos também estabelecer posigdes vendidas, visando ganho absoluto. A Frontier Capital foi formada no final
. P de 2020 e este fundo fora originalmente constituido em 04 de outubro de 2013 com o nome de Vertra FIC FIA, com posterior
Saldo e Movimentagao Minimos . . . . ~
RS 100,00 alterag@o de nome para Frontier Long Only FIC FIA em 13 de julho de 2021, e para Frontier Agdes FIC Fl em 01 de dezembro de
2021.
Cotizagdo de Aplicagdo
D+1
Cotizagao de Resgate® Rentabilidade
D+30
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Liquidacéo de Resgate 2013 Fundo 2.05% 1.91% -1.88% 2.04%
2° dia il subseq a ¢ ! !
2014 Fundo -4.73% 2.35% 2.61% 1.69% -0.62% 1.94% 0.98% 6.01% -9.60% 5.11% 0.92% -4.97% 0.56%
Horario para Movimentagio - ! ! g ol 291
14h 2015 Fundo -4.10% 7.23% 0.94% 1.79% -3.03% 1.03% -0.39% -6.35% -2.88% 3.27% 0.55% -1.83% -4.40%
\a ( ( ) 1.6 -13.3
Taxa de Administracéo 2016 Fundo 1.65% 2.42% 4.62% 6.60% -1.72% 5.76% 7.76% -1.83% -0.22% 6.59% -8.25% -0.29% 24.24%
3% a35%a.a.l’ ] ‘ ! ) ! ¢
2017 Fundo 7.16% 5.94% -0.65% 1.19% -2.61% 3.32% 5.04% 6.82% 6.16% -1.55% -2.15% 3.31% 36.14%
Taxa de Performance a .6 4 ¢ ¢ 26.¢
Néo ha.s 2018 Fundo 5.41% -1.96% -3.40% -3.07% -9.68% -4.40% 3.08% -2.86% -1.63% 13.52% 4.19% 4.40% 1.64%
a ( ) A 10.19" 15.03
Tributagéo 2019 Fundo 12.64% -3.34% -2.52% 3.05% 4.05% 3.61% 5.19% 3.81% 0.26% 1.78% 1.58% 12.88% 50.66%
15% sobre ganho nominal y ( ) ( ) ( .58
2020 Fundo -0.75% -8.20% -30.25% 11.51% 8.91% 9.07% 10.36% -2.33% -3.31% -1.02% 9.82% 6.65% 1.70%
PL Atual - PL Médio 12 meses a ) ) ) 3 ) 29
R$ 37,25MM -R$18,90MM 2021 Fundo 0.24% -1.48% 1.30% 3.01% 5.64% 1.49% -2.86% -4.06% -4.94% -8.84% -3.78% 1.03% -13.26%
Ibovespa’ 332%  -437%  600%  194%  616%  046%  -394%  248% -657% 674%  -1.53%  285% -11.93%
Status L 2022 Fundo 6.16% 051% 4.11% -5.85% 1.89% -10.82% 6.08% 10.37% 1.12% 6.60% -9.61% -0.10% 8.32%
Aberto para aplicagao Ibovespa* 698%  089%  606% -1010%  322% -1150%  469%  616%  047%  545% -306%  -245% 4.69%
— 2023 Fundo 3.14% 3.14%
estora 4 7% 9
Frontier Capital Gestao de Ibovespa 837% 3. 370/0
P D Fundo 150.41%
r 14.63
Administrador o il 52.3¢
Intrag Desde o Fundo -3.09%
Inicio da Ibovespa® -4.69%
Custodiante Frontier Small Caps* 26.74%
Itau Unibanco Portfélio (Janeiro/2023)
Auditor o =
Emst & Young Setores (% do L
Servigos de Comunicagéo 0% Numero de Empresas 23
Consumo Discriciondrio 15% 5 maiores 31% do PL
Pblico Alvo Consumo N&o-Discriciondrio 9% 10 maiores 50% do PL
Investidores em Geral (ICVM 555) Energia 10%
L . Financeiro 9%
CIa~SS|f|1.:at;ao Anbima Saude 3% dez e Capitalizagdo de Mercado
SrosaliiE Industrial 12% % PL Dias® | Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagao 3% 30% 2 | <RS4mm 15%
Contatos: Materiais 6% 60% 2 | R$4-10mm 13%
Imobilidrio 0% 90% 2 | R$10-30mm 22%
Frontier Capital Gestio de Utilidades Publicas 13% 100% 2 | >R$30mm 49%
Recursos Ltda Protegdo de mercado 4%
CNPJ: 18.076.466/0001-36 Total 85%
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Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 31 de Janeiro de 2023.
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Descrigdo do Fundo

Caracteristicas
O Frontier Long Bias é um fundo que se beneficia dos ganhos de selegdo de agdes e gestdo de caixa da estratégia Long Only da gestora,

'3']"'7:;:“;’;;32‘1’ complementados por protegdes que reduzem a exposigdo as oscilagdes da bolsa brasileira. Tipicamente essa estratégia possui
exposigdo comprada a agdes brasileiras de 60% a 100% do patriménio, porém com exposigao liquida, apds as protegdes, de 30 a 70%.

Aplicagéo Inicial Em paralelo, e sem cobranga incremental de taxa de administragdo, alocamos o caixa em um Portfélio Global Diversificado (PGD) que

R$ 500,00 busca elevar retornos através de uma exposigdo global macro balanceada para navegar nos mais diversos ambientes de mercado. Como
beneficio adicional, o Portfolio Global Diversificado gera uma exposigdo cambial a moeda forte, que podemos manter de forma parcial,

Saldo e Movimentagao Minimos ~ o
R$ 100,00 trazendo uma protecédo adicional para o fundo.

o o Dessa forma, esperamos oferecer um produto que reduza risco, mas agregue retorno de forma descorrelacionada, permitindo uma
g::'za'?“ delfplicacdo travessia menos turbulenta para o investidor, sem abrir mdo de seus objetivos de retorno de longo prazo.

Cotizacao de Resgate?

D+30 Rentabilidade
Liquidacédo de Resgate Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
2° dia (til subsequente a Fundo 1.69% 3.52% 1.60% 0.82% -2.10% -3.13% -4.66%  -3.04%  0.06% -5.40%
cotizagao 2021  IPCA+IMA-BS+ 090%  092%  1.02%  1.11%  134%  1.42%  148% 156%  1.32% 11.62%
L . _ Ibovespa® 194%  616%  046%  -394%  248%  -657%  -674% 153%  285% -10.13%
:‘:}:""" para Movimentagdo Fundo 3.60% -0.47% -0.33% -4.45% -0.17% -5.53% 4.63% 7.20% 0.88% 4.11%  -7.14%  1.87% 3.21%
2022  IPCA+IMA-B5H 101%  096%  143%  148%  1.08%  116%  063% -001%  010%  061% 1.00%  1.05% 11.01%
Taxa de Administragdo Ibovespa® 698%  089%  606% -1010%  322% -1150%  469%  616%  047%  545% 3.06%  -245% 4.69%
2% a.a paga mensalmente Fundo 1.66% 1.66%
2023  IPCA+IMA-B5+ 1.04% 1.04%
Taxa de Performance? Ibovespa* 3.37% 3.37%
20% sobre IPCA + IMA-B5+ besd Fundo 20.75%
o et IPCA + IMA-B5+3 2519%
Tributagdo nicio 4 o
o Ibovespa 2.75%
15% sobre ganho nominal
PL Atual - PL Médio 12 meses . .
RS 12,61MM -R$12,40MM Portfélio (Janeiro/2023)
2 2
Status Setores Acdes Brasil (% do PL)°> Long  Short  Net  Gross Estratégias (% do PL) Long Short Net Gross
Aberto para aplicagao Servigos de Comunicagéo 0% 0% 0% 0% Agdes Brasil 79% 37% 42% 115%
Consumo Discricionario 15% -6% 9% 21% Macro Global 4% 0% 4% 4%
Gestora i Consumo Néo-Discricionario 9% -4% 5%  13% Moedas (ex BRL) 4% 21% -18% 25%
Frontier Capital Gestido de Energia 8% 1% 7% 10%
Recursos Ltda Financeiro 7% 3% 4% 0%
o Saude 4% 1% 3% 4% Liquidez e Capitalizagdo de Mercado do Fundo
Intrag Industrial 13% -4% 9% 17% % PL Dias' ‘ Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagéo 3% -1% 3% 4% 30% 2 | <R$4mm 3%
Custodiante Materiais 7% 4% 2% 1% 60% 2 | R$4-10mm 4%
Itau Unibanco Imobilidrio 0% -1% 1% 1% 90% 2 | R$10-30mm 2%
Audi Utilidades Publicas 12% -6% 5% 18% 100% 2 | >R$30mm 92%
P:c“or Protecdo de mercado 1% -5% -4% 5%
Total 79% -37% 42% 115%
Publico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM Concentragéo Agdes Brasil (Long)
555) Numero de Empresas 23
; o
Classificagdo Anbima 5 majores 32% do PL
Acbes Livre 10 maiores 51% do PL
Contatos: Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 31 de Janeiro de 2023.
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