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INTRODUCAO

I"

A Frontier Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Frontier Capital”) considera estratégico o gerenciamento
de riscos para o sucesso dos negdcios, otimizacdo de capital e selecdo de melhores oportunidades.
Baseado nisto, a Frontier Capital se mantém comprometida com os processos de formalizacao,
definicdo de estratégias e politicas de gestdo de risco com o objetivo de assegurar a boa saude

financeira dos clientes e manter a solidez da instituicao.

Seguindo os conceitos das boas praticas em gestdo de riscos, as exigéncias dos érgaos reguladores do
mercado financeiro e dos préprios clientes, esta Politica de Gestao de Riscos foi desenvolvida para

estabelecer os principais controles internos adotados pela Frontier Capital.

OBIJETIVO

Conforme exposto acima, a Frontier Capital, vem, nos termos da Resolugdo CVM n.2 21/2021, do
Cédigo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA
(“ANBIMA”) de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento e das diretrizes baixadas

pelo Conselho de Autorregulacdo da ANBIMA, definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”).
Desta forma, os objetivos deste normativo sdo:

a) Prover um framework para identificar e quantificar as exposi¢ées a risco de mercado,
liguidez, concentragao, operacional e de crédito dos fundos de investimento geridos pela
Frontier Capital (“Fundos”);

b) Delinear uma metodologia para monitorar a exposi¢ao a riscos;

c) Definir niveis de tolerancia aos riscos e controlar exposicoes; e

d) Especificar as funcGes do comité de ética, risco e compliance (“Comité de Risco e

Compliance”).

Tais atividades visam proporcionar uma permanente adequac¢do da gestdo do risco a natureza e

complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.
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PRINCIiPIOS GERAIS

A Frontier realizara os melhores esforcos para que a segregacao das informacdes e suas atividades
serdo sempre preservadas. Com o intuito de assegurar a completa segregacao, os seguintes

procedimentos operacionais serdao adotados:

e A Frontier Capital exercerd suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os
Fundos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relagcao aos
interesses dos cotistas e dos Fundos, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacdo

fiduciaria com eles mantida.

e A Frontier Capital conduzira a gestdo dos riscos associados aos Fundos nos termos dispostos
nesta Politica, pautada sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade com os
Fundos e com os respectivos cotistas, atuando em conformidade com a politica de

investimento dos Fundos, dentro dos limites do seu mandato.

DIRETRIZES

A presente Politica tem como diretrizes basicas:

a) Assegurar a conformidade com as leis e regulamentos emanados por érgaos reguladores
e autorreguladores, bem como a aderéncia as politicas e procedimentos internos
estabelecidos pela Frontier Capital;

b) Garantir estrutura de gestdo de riscos que conduza a compreensdo dos principais riscos
decorrentes de fatores internos e externos incorridos pela Frontier Capital, com vistas a
assegurar que sejam identificados, avaliados, monitorados, controlados e testados de
forma eficiente e eficaz;

c) Manter sistemas e controles internos relacionados a gestdo de riscos alinhados com as
melhores praticas, os quais deverdo ser periodicamente atualizados e revisados, a fim de
gue eventuais deficiéncias identificadas sejam pronta e integralmente corrigidas de

forma a assegurar sua efetividade;



d)

e)

f)
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Assegurar a conformidade e aplicabilidade dos parametros e decisdes dos Comités:
Executivo, de Investimento e de Risco e Compliance de forma a assegurar a boa situacdo
financeira dos clientes e da Frontier Capital;

Assegurar a utilizacdo de metodologia de analise robusta que assegure que as métricas e
avalia¢Oes adotadas pela Frontier Capital sejam compativeis ao seu perfil de investimento
e o de seus clientes, incluindo a iniciativa de novos produtos e servicos;

Assegurar a revisdo continua da metodologia de andlise e das métricas utilizadas pela
Frontier Capital quanto a avaliacdo dos riscos inerentes as operagdes e aos seus negocios;
e

Assegurar a consisténcia e tempestividade das informacdes que sdo relevantes para a
tomada de decisdes, por meio de processo de comunicacdo confiavel, oportuno e

acessivel ao cliente e aos Colaboradores.
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RISCO DE MERCADO

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercado de posicdes ativas e passivas detidas pelos Fundos. A equipe de gestdo e de
risco tem como atribuicdes identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando
qgue os riscos assumidos estejam de acordo com o estabelecido pela politica de investimento dos

Fundos.

RACIONAL DA ESTRATEGIA DO RISCO DE MERCADO

Na estratégia A¢des, a visdao da Frontier Capital de risco de mercado estd relacionada ao risco do
negdcio, ao risco subjacente a capacidade de a empresa investida gerar caixa para os acionistas, e ndao

a métricas geralmente relacionadas ao preco da acdo como volatilidade ou beta.

Nesse ambito, identificamos os principais drivers de valor das companhias analisadas e simulamos
diversos cendrios para os fundamentos da empresa. Ao invés de considerarmos apenas o valor

esperado desses cendrios, é dada especial énfase ao pior cenario imaginado (“worst case”).

Efetuamos um brainstorm de riscos prévios as tomadas de decisdao. Simulamos a hipdtese de a agao
potencialmente ter uma desvaloriza¢dao de seu valor de mercado em 40% nos proximos 12 meses e
entdo questionamos quais fatores poderiam justificar tal movimento, caso fosse verdadeiro. Com esse
pensamento conseguimos imaginar e identificar potenciais riscos que poderiam passar despercebidos
ou pouco ponderados de outra forma. A Frontier Capital orienta-se pelo conceito de preservagao de
capital, mas associado a riscos de fundamentos que acarretem em perdas permanentes. Ja perdas de
mark-to-market tendem a ser transitérias e menos relevantes, exceto na presenca de riscos de
travessia onde uma potencial capitalizacdo ou evento de stress financeiro se converta em perdas

permanentes.

Na estratégia Long Bias, combinamos os ganhos da nossa selecdo de a¢des com protecdes que
reduzem a exposicdo as oscilagdes da bolsa brasileira. Em paralelo, alocamos o caixa em um portfélio

global diversificado (PGD) para agregar retorno de forma resiliente a diversos ambientes de mercado.
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O PGD busca seguir o conceito “All Weather”?, através de uma carteira que combinando a¢des, bonds,
ouro e commodities seja resiliente a diferentes ambientes de mercado. Mais especificamente,
procuramos tornar o beta do PGD para surpresas de crescimento e de inflagdo o mais préximo do

neutro.

Analisamos também a correlagdo entre varios componentes da nossa carteira, a exposi¢ao direcional
a acoes brasileiras, o PGD (Portfolio Global Diversificado) e a exposi¢cdo cambial vendida em reais do

produto, visando otimizar o balanceamento e Sharpe do produto.

SISTEMAS UTILIZADOS, E METRICAS DE RISCO DE MERCADO

A Frontier Capital utiliza o pacote completo do sistema Lote45, Pre-Trade Control, Asset Portfolio
Manager, Compliance Portfolio Manager e Trades Inserter, no processo integrado de controle de

operacoes e de gestdo de riscos.

De modo geral, as ordens dadas pelos gestores sdo inseridas do médulo Pre-Trade Control, analisadas
nos modulos Compliance Portfolio Manager e Asset Portfolio Manager e boletadas no mddulo Trades

Inserter.

A Frontier Capital adota duas metodologias para acompanhar o risco de mercado dos seus fundos,
Value at Risk e Stress Test, ambas implementadas através do sistema Lote45. Para isso os fundos
geridos pela Frontier sdo classificados no sistema e suas posicOes registradas em estratégias
especificas, como Ag¢des BR, PGD, Macro Discricionario, Caixa, etc. Isso possibilita que os célculos de
risco sejam realizados em diferentes niveis de agregacdo, desde o fundo como um todo como cada

estratégia individualmente.

O método utilizado para o Value at Risk (“VaR”) é paramétrico, com 95% de confianga. A Frontier
Capital utiliza o VaR para acompanhar os niveis de risco dos seus fundos, estratégias e produtos, mas,

no entanto ndo estabelece nenhum limite para essa métrica.

1 Conceito criado por Ray Dalio da Bridgewater Associates.
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O Stress Test consiste basicamente na decomposicao de cada produto nos seus principais Fatores
Primitivos de Risco e pela aplicagdo de cendrios conservadores para os niveis de precos e taxas desses
Fatores Primitivos de Risco. A pior combinacdo entre esses diversos cendrios gera a perda potencial
maxima. A Frontier Capital utiliza essa matodologia para calcular o risco dos seus fundos, estratégias

e produtos e define um limite de risco baseado no Stress Test conforme tabela abaixo.

Fundo Estratégia Limite de Stress Diario

Frontier Long Bias Macro Discriciondario 1,5%

Uma vez identificada a violacdo desse limite pela area de risco, imediatamente, uma comunuicacdo é

enviada para a area de gestdo para que as posi¢cdao degam reenquadradas.

MARCAGAO DE MERCADO

O processo de marca¢do a mercado é fundamental para a correta mensuragao do risco dos ativos
financeiros. Os dados necessarios a execuc¢do desse processo sdo obtidos por meio de fontes externas
independentes. Na auséncia de fontes de informac¢do ou diante de dados de pouca qualidade, os
ativos sdo precificados utilizando-se métodos de uso comum e amplamente aceitos no mercado

financeiro.

Os dados utilizados na marcagdao a mercado dos ativos e calculo de variancias e covariancias sao
obtidos junto as seguintes fontes: B3 (mercado a vista de a¢Ges, futuros financeiros e commodities,
opgdes sobre agdes, ativos financeiros e commodities), ANBIMA (titulos publicos e privados) e

Bloomberg: demais ativos.

Para os ativos iliquidos ou ndo divulgados pelas fontes acima, sdo adotados os precos divulgados pelo
administrador fiducidrio que possui metodologia interna (ferramentas estatisticas para separacdo de

outliers e marcacdo a mercado).
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RISCO DE CONCENTRACAO

A carteira dos fundos de investimento sob gestdo da Frontier Capital pode estar concentrada em
titulos e valores mobilidrios de emissdo de um mesmo emissor, o que torna, por consequéncia, 0s
riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais emissores, bem como ao
setor econdmico de atuacdo de cada um deles. Assim, altera¢bes da condicdo financeira de uma
companhia ou de um grupo de companhias, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados das
companhias e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira dos fundos. Nestes
casos, o gestor do fundo podera ser obrigado a liquidar os ativos financeiros dos fundos a precos
depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota dos fundos. O risco de
concentragdo estara descrito de forma especifica na secao dos fatores de riscos do regulamento do

fundo em questdo.

Os Fundos sdo estruturados com vistas a manutencdo de uma carteira majoritariamente focada em

valor e com posi¢ées de médio e longo prazo.
Quanto a exposi¢do bruta, liquida, por setor e por ativo, os limites sdo estabelecidos pelas diretrizes
do Comité de Investimentos da Frontier Capital, sendo estabelecidos pelo Comité de Risco e

Compliance, limites extremos de exposi¢ao conforme tabela abaixo:

Limites do A¢des (% do PL):

Meétricas de Concentragdo Limites
Exposicao Bruta 150%
Exposicdo Liquida 110%
Exposicao Liquida por Setor (GICS) 40%
Exposicao Liquida por Ativo (Long) 20% (1)
Exposicao Liquida por Ativo (Alfa Short) 5% (2)
Exposicao Comprada=Vendida por Par 6%

(1) Soft Limit de 12%, com limite gerencial maximo por ativo do universo definido ex-ante entre
4% e 12% variando em fungdo de perfil qualitativo e quantitativo de risco;

(2) Posicoes single name com objetivo de geracao de alfa.
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Limites do Long Bias (% do PL):

Métricas de Concentragao Limites Agoes BR | Limites PGD | Limites Moedas
Exposicao Bruta 150% 45%
Exposicdo Liquida 110% 45% 30% (1)
Exposicdo Liquida por Setor (GICS) 40%
Exposicdo Liquida por Ativo (Long) 20% (2) 22% (3)
Exposicdo Liquida por Ativo (Alfa Short) 5% (4)
Exposicdo Liquida por Ativo (Short Basket) 1,5% (5)
Exposicdo Liquida por Ativo (indices) 40% (6)
Exposicdo Comprada=Vendida por Par 6%

(1) Limite de posicdo vendida liquida em BRL, contemplando caixa offshore e ativos com
fundamento em moeda forte do PGD;

(2) Soft Limit de 12%, com limite gerencial maximo por ativo do universo definido ex-ante entre

4% e 12% variando em fungdo de perfil qualitativo e quantitativo de risco;

Limite maior por se tratar de ETFs de indices ou cestas de ativos;

PosicBes single name com objetivo de geracao de alfa;

Carteira diversificada com 20-70 posi¢Ges e objetivo de hedge de mercado;

Limite maior por ser uma cesta de ativos.

Para a gestao de risco de concentragdo individual na carteira de a¢Ges, tendo em vista os diferentes
perfis de empresas definimos a anteriori em nosso universo de ativos elegiveis qual seria a posi¢ao
maxima para cada empresa, considerando caracteristicas como: alavancagem financeira,
alavancagem operacional, gestao estatal ou privada, risco regulatdrio, complexidade do negdcio, nivel
de conhecimento da casa no ativo, ser ou ndo um IPO recente e outras caracteristicas subjetivas.
Quanto maior a dispersdo potencial dos fundamentos por tras do valor da acdo, menor a posicdo
maxima definida. A vantagem desse processo é padronizar essa definicdo, além de retirar o viés da

auto-confirmacdo que tende a subestimar os riscos quando temos conviccdo em montar uma posigao.

Convém esclarecer que todos os limites aplicaveis aos fundos de investimento, regulatérios e/ou
gerenciais, sdo refletidos no sistema de controle para administracdo de suas carteiras, conforme

metodologia de enquadramento pré-trading disposta na presente Politica.
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Sem prejuizo, em caso de eventos de desenquadramento dos fundos de investimento, o Diretor de
Risco e Compliance devera estabelecer plano de reenquadramento das suas carteiras, que sera

comunicado ao time de gestdo. Nesse sentido, quando um Soft Limit é violado, a drea de risco devera

formalizar essa ocorréncia através de comunicacdo por e-mail a drea de gestdo. Nesses casos, a area

de gestdo poder3, a seu critério, manter a posicao formalizando tal decisdo a area de risco por e-mail.

No caso da violagdo de um Hard Limit, a drea de risco devera reunir o Comité de Risco e Compliance

para definir uma estratégia para o reengaudramento da posicdo.

10
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RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é o risco associado a possibilidade do fundo ndo possuir recursos financeiros
suficientes em uma data prevista para honrar seus compromissos, em razao de descasamentos entre

fluxos de pagamentos e de recebimentos.

Conforme dispde a Diretriz ANBIMA de Risco de Liquidez para os Fundos 555 n° 06, o Risco de Liquidez
é a possibilidade de um fundo de investimento ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de
garantias, sem afetar suas operag0es didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como é a
possibilidade de um fundo de investimento ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de

alguma descontinuidade no mercado.

Vale notar que os critérios de liquidez adotados pela Frontier Capital no que tange as carteiras dos

fundos de investimento sdo:

Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos de investimento e as condi¢des de

resgate de cotas, conforme estabelecidas nos Regulamentos e documentos dos fundos de

investimento;

e Andlise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos de investimento, em conjunto com a sua
capacidade de transformacdo em caixa;

e Monitoramento das operagdes realizadas; e

e Controle do Fluxo de Caixa dos fundos de investimento.

A Frontier Capital considera que o risco de liquidez se apresenta de 2 (duas) formas distintas, porém
intimamente relacionadas: risco de liquidez de ativos (tempo para zeragem de uma posicdo) e risco
de liquidez do passivo (obrigacBes de resgates, depdsitos de margem, ajustes e pagamento das demais

despesas do fundo).

11
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a) Risco de Liquidez de Ativos

» Acoes:

A Frontier Capital calcula o nimero de pregées necessarios para que uma posicdo do portfélio

seja liquidada utilizando a seguinte férmula:

NuUmero de Pregdes = Qnt Total /(Volume Negociado * %)

Qnt Total = Quantidade total de a¢cdes de uma empresa no devido portfélio.

Volume Negociado = Em relacdo ao volume de negociacao, utilizamos o volume médio
negociado nos ultimos 90 dias.

% = Percentual executdvel pela gestora do volume médio didrio do mercado nos

ultimos 90 (noventa) dias.

Ainda para auxilio na definicdo do sizing inicial de uma posicao efetuamos um stress de resgate

utilizando as seguintes premissas:

a) Resgate de 30% do fundo em D+0 e mais 20% em D+30;
b) Negociagdo de 20% do volume médio didrio do mercado nos ultimos 90
(noventa) dias; e

c) % Maximo toleravel no fundo apds a cotizagdo dos resgates.

Disponibilizamos também um relatdrio didrio contendo a exposi¢do dos Fundos decomposta

pelo volume de negociagbes das a¢des cujo fundo de investimento detenha posicao.

» Titulos Publicos Federais:

A Frontier Capital investe majoritariamente os valores em caixa dos fundos de Investimento em
operacbes compromissadas de um dia, em titulos publicos ou em cotas de fundos de Renda Fixa,

adotamos os seguintes parametros para definir a liquidez desses ativos:

e Investimento em cotas de fundos de Renda Fixa: Liquidez estabelecida no regulamento

do fundo investido (Geralmente D+0);

12
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e Operagdes compromissadas: Liquidez em D+0 (Obrigagdo de Recompra);

e Titulos publicos: Liquidez em D+0.

A Frontier Capital reconhece que devido a natureza das estratégias de gestdo dos seus fundos,
especialmente na estratégia Long Bias, pode haver necessidade de depdsito de ativos em garantia
para cobrir posicdes que gerem essa necessidade, como operacées nos mercados derivativos e de
aluguel de ativos. Da mesma maneira, a Frontier Capital reconhece também que os ativos depositados
em garantia podem ser substituidos e que a reducdo do nivel de risco das posicdes gera menor
necessidade de depdsito de garantias, liberando os ativos depositados. Ainda assim, para uma
abordagem mais conservadora na analise do risco de liquidez, a Frontier Capital considera que os

ativos depositados em garantia, independente da sua natureza, sdo iliquidos.

b) Risco de Liquidez de Passivo

A drea de risco monitora diariamente a liquidez de sua carteira e a disponibilidade dos recursos na
conta corrente dos veiculos de investimento geridos pela Frontier Capital, sempre objetivando a
devida disponibilidade de recursos para o pagamento de todas as obrigacGes de seus veiculos de

investimento.

Esses relatérios identificam o fluxo de pagamentos das obrigacdes de cada veiculo e o caixa efetivo
disponivel. Nos casos em que o caixa é inferior ao total de obriga¢Ges, o sistema identifica e informa
ao time de operagbes o montante necessario para a cobertura do caixa e os ativos elegiveis para

venda, fazendo assim com que todas as obrigacdes sejam liquidadas em seu devido tempo.

A Frontier Capital prioriza a negociagao de ativos liquidos, que podem ser zerados para geragdo de
caixa a qualquer momento, a fim de honrar obrigagGes ndo previstas no fluxo de caixa. Para obrigacoes
previstas devido a resgates programados, os fundos de investimento geridos pela Frontier Capital
possuem uma cotizacdo definida de no minimo, D+30, prazo perfeitamente razoavel para efetivacdo
dessa obrigacdo. Entretanto, no futuro, a Frontier Capital podera vir a gerir produtos com uma
cotizacdo diferente da especificada e, quando isso acontecer, ird adequar os seus procedimentos de

risco de liquidez a eles.

13
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Os fundos de investimento da Frontier Capital tém a liquidez controlada através de projec¢ao do fluxo
de caixa, na qual sdo contabilizadas as obrigacGes previstas por fundo de investimento, além de
consideracgGes de stress como o resgate antecipado de uma quantia significativa do patriménio liquido
dos fundos de investimento. S3o previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquida¢do dos
mesmos nos caixas dos fundos de investimento. Desta forma é possivel analisar a liquidez que os
fundos de investimento estdo incorrendo. Da mesma maneira, sdo previstos para o passivo dos
fundos, o comportamento nos vértices de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e
um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés dias Uteis), através da média ponderada dos ultimos 3
meses da matriz de probabilidade divulgada pela Anbima, sendo 60% o peso para a informacdo mais

recente, 30% de peso para o segundo més, e 10% para o més mais distante.

O Soft Limit é o nivel minimo de liquidez da carteira e é definido de acordo com o prazo do fundo para
resgates e a pulverizacdo do passivo. Com prazo de D+30 e um passivo pulverizado, o soft limit é a
liguidez suficiente para atender (i) o somatdrio dos resgates ja solicitados, (ii) os fluxos conhecidos,
(iii) o resgate do maior cliente ou 30% do patrimdnio liquido do fundo, dos dois o maior, e (iv) o
somatdrio do resultado do passivo do fundo pela matriz de probabilidade de resgates para fundos
divulgado pela Anbima. Nesta conta, exclui-se a liquidez das opc¢Ges, uma vez que a maior parte é
negociada no balc3do, e sdo considerados os seis primeiros vértices da matriz para a somatdria, que
estdo dentro do prazo de cotiza¢do do fundo, e uma média ponderada dos ultimos 3 meses da matriz
de probabilidade, sendo 60% o peso para a informagdo mais recente, 30% de peso para o segundo

més, e 10% para o més mais distante. Caso esse limite seja ultrapassado, a equipe de Gestdo é

notificada por e-mail.

O Hard Limit é a liquidez suficiente para atender (i) o somatério dos resgates ja solicitados, (ii) os
fluxos conhecidos, (iii) o resgate do maior cliente, e (iv) o somatério do resultado do passivo do fundo
pela matriz de probabilidade de resgates para fundos divulgado pela Anbima. Nesta conta, exclui-se a
liguidez das opg¢des, uma vez que a maior parte é negociada no balcdo, e sdo considerados os seis
primeiros vértices da matriz para a somatdria, que estdo dentro do prazo de cotizagdo do fundo, e
uma média ponderada dos Ultimos 3 meses da matriz de probabilidade, sendo 60% o peso para a
informagdo mais recente, 30% de peso para o segundo més, e 10% para o més mais distante. Caso

esse limite seja ultrapassado, o Comité de Risco e Compliance deve ser convocado para discussdo das

medidas necessarias para a melhoria de liguidez do portfélio.
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A equipe Risco e Compliance ainda disponibiliza um relatério contendo o numero de dias necessarios
para vender 30%, 60%, 90% e 100% dos ativos detidos por cada veiculo de investimento e pelo total

detido pela gestora.

A Frontier Capital também monitora o nivel de concentracdo de seus clientes na Gestora,
considerando todos os veiculos somados e individualmente, esse monitoramento acontece por meio
de relatdrio gerado pelo sistema em 3 dticas diferentes:

e Porcliente

e Por alocador

e Por tipo de clientes

Em complemento, a equipe de gestdo de riscos efetua um stress de resgate a fim de monitorar a
evolucdo da exposicdo das posicdes menos liquidas do portfélio em um cendrio de resgate do maior

cliente.
c) SituagOes Especiais de lliquidez

Em hipdteses de situagbes especificas de auséncia de liquidez, a Frontier Capital, mediante reunido
Comité de Risco e Compliance, serdo definidos os procedimentos a serem tomados para fazer jus as
obrigacdes do fundo de investimento sob gestdo da Frontier Capital.

Serdo considerados, de forma ndo taxativa, os itens abaixo para as situacGes especiais de liquidez:
. Adequacgdo imediata da carteira dos fundos de investimentos;
. Adequacdo gradual da carteira dos fundos de investimentos; e/ou

. Fechamento dos fundos de investimentos para aplicacdo/resgate e convocacdo de uma
assembleia de cotistas.
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RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do
tomador, reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos

da recuperacao.

As politicas e as estratégias de gestdao do Risco de Crédito sdo executadas a partir de procedimentos,
rotinas e sistemas estabelecidos segundo critérios internos preparados para identificar, mensurar,
controlar e mitigar exposicdo ao Risco de Crédito, tanto em termos individuais, quanto em relacdo aos

principais segmentos da carteira de operacdes.

Cabe ao Comité de Investimentos a decisdo sobre aquisicdes, manutencao de ativos na carteira, assim

como a implantacdo de novos controles e alteracdo de limites.

RISCO OPERACIONAL

A Frontier Capital define Risco Operacional como a probabilidade de ocorréncia de perdas inesperadas
resultantes de falha, deficiéncia, obsolescéncia ou inadequac&o de processos internos, pessoas e/ou
sistemas, que podem ser gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre
politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar
em perdas inesperadas. Soma-se também a definicdo de Risco Operacional, os riscos de fraude e de
lavagem de dinheiro. Tais perdas podem ainda ser decorrentes de eventos externos a gestora, no caso

de servicos terceirizados.
Considera-se, ainda, como Risco Operacional o Risco Legal associado tanto a inadequacdo de contrato

com contrapartes, quanto ao descumprimento de dispositivos legais obrigatérios. Neste caso, as

perdas podem ocorrer na forma de sangdes e multas previstas pela legislagdo vigente.
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CONTROLES DO RISCO OPERACIONAL

O risco operacional se da por perdas derivadas de processo inadequados ou com falhas internas,

provocados por erros de sistema ou humano.

Nessa esteira, de forma a evitar os erros por parte de sistemas, as atividades de controle operacional

desenvolvidas pela Frontier Capital consistirdo em:

(i) controle e boletagem das operacdes;

(i)  cdlculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestao;

(iii) acompanhamento da valorizagdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras
dos fundos de investimento;

(iv) efetivacdo das liquidagGes financeiras das operacgGes e controle;

(i) treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos envolvidos
advindos do ndo conhecimento das regras internas e da legislacdo; e

(v)  Entre outras atividades e controles que podem ser adotados especificamente para

controlar e mensurar o Risco Operacional.

Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda s3o testados através dos exames
de aderéncia, consubstanciados no Relatdrio de Controles Internos emitido anualmente, conforme
Resolucdo CVM n? 21/2021, que explicita se todas as atividades estdo em conformidade, e caso nio
estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Frontier Capital para solucionar a

incongruéncia.

ADEQUACAO PREVIA A TRANSACAO (PRE-TRADING)

A Frontier Capital, com o auxilio de sistemas contratados e ferramentas desenvolvidas internamente,

conta com um processo que possibilita a gestora o cadastro de limite e restricdes em cada portfélio.

Uma vez cadastrado, o processo acima mencionado passa a monitorar constantemente a respectiva

carteira e ativo, interagindo automaticamente com o usuario em caso de violacGes.

Ainda assim, a Frontier Capital também possui limites internos definidos periodicamente pela Area de

Gestdo, que define o limite maximo de exposi¢do de cada ativo, incluindo-o em uma tabela de limites
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internos, a qual é informada & Area de Compliance da Frontier Capital para acompanhamento e

fiscalizacao.

Os limites de exposi¢des internos sdo mais restritivos que os limites impostos pelos érgaos reguladores
e autorreguladores. Estes sdo monitorados pela Area de Compliance e enviados diariamente para a

Area de Gest3o, dessa forma, os gestores tem plena ciéncia dos limites didrios para que possam atuar.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E ORGANOGRAMA

A estrutura para gestdo de riscos da Frontier Capital é composta pela Area de Gestdo de Riscos que é
0 6rgdo com responsabilidade de gestdo e é, capitaneada pelo Diretor de Risco e Compliance tendo
sempre ao menos 01 (um) analista de Risco e Compliance para auxilia-lo, e o Comité de Risco e

Compliance que é o 6rgdo deliberativo.

Conforme dispde o art. 49, V, da Resolugdo CVM n2 21/2021, o Diretor de Risco e Compliance da
Frontier Capital, Sr. Fabio Urban, é responsavel por verificar o cumprimento da presente Politica e
também de disponibilizar o relatério gerado pela area de risco para as demais areas, conforme

preceituado acima.

Além disso, convém salientar que o Diretor de Risco e Compliance tem o poder de ordenar a mesa a
readequacdo ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos, sem prejuizo
de consultar o responsavel pela area de gestdo no que tange a compreender melhor qualquer

estratégia especifica de investimentos adotada.

Adicionalmente as atribuicGes de controle gerencial do risco pelo Diretor de Risco e Compliance, a
Frontier Capital dispde de Comité de Risco e Compliance, que tem por objetivo revisar os Indicadores
de Riscos e da liquidez dos Fundos; aprovar altera¢Ges nas politicas e manuais; deliberar sobre

assuntos que sejam pertinentes a Gestdo de Riscos e de Compliance; e outras matérias pertinentes.

O referido comité possui frequéncia minima mensal e é composto pelo Diretor de Risco e Compliance,
pelo Diretor de Gestdo e pelos demais membros da area de risco e compliance. Cada membro do
comité tera direito a 01 (um) voto e as delibera¢des serdo tomadas pela maioria simples de seus
membros, devendo as deliberagdes serem formalizadas por meio de ata de reunidao do Comité de

Risco e Compliance. Todavia, a regra da maioria simples ndo devera prevalecer caso o Diretor de Risco
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e Compliance seja voto vencido uma vez que o mesmo possui poder de veto no referido comité, nas
matérias sob sua al¢cada. Todas as atas do referido comité deverdo ser acompanhadas das devidas

justificativas de voto de cada membro.

Ademais, cabe ressaltar que a Frontier Capital guardard todos os materiais que documentem e
subsidiem as decisGes do referido comité dos ultimos 05 (cinco) anos a fim de, caso a ANBIMA ou a

CVM solicite tais documentos, a Gestora seja capaz de disponibiliza-los.

Ainda, cabe ressaltar que o Comité de Risco e Compliance é soberano em relacdo a todas as matérias

relativas a gestao de Risco e Compliance.

ENDERECO ELETRONICO

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolu¢do CVM n.2 21/2021, a presente Politica esta disponivel no

endereco eletrénico da Frontier Capital: www.frontiercap.com.br .

TESTES DE ADERENCIA

Todos as metodologias, controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sdo testados
através dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido
anualmente, conforme Resolugdo CVM n2 21/2021, que explicita se todas as atividades estdo em
conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Frontier

Capital para solucionar a incongruéncia.

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada necessidade
de atualizagdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de
circunstancias que demandem tal providéncia.

Sempre que houver qualquer alteragdo nesta Politica, a Frontier Capital, no prazo de até 15 (quinze)
dias corridos, promovera o registro da nova versdao na ANBIMA, bem como enviard a mesma para os
respectivos Administradores Fiducidrios dos seus fundos de investimento regulados pela Instrucdo
CVM n2 555/14, destacando quais foram as alteracGes realizadas e seguird com a publicacdo da nova

versdo da Politica no website da Gestora.
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ANEXO | - ORGANOGRAMA FUNCIONAL

Comité de Risco e Compliance

Diretor de Risco e Compliance

Equipe de Risco e Compliance
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