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CAPITAL
S&o Paulo, 6 de outubro de 2022

Setembro: One down, two to go...

Setembro foi um més de fortes ajustes para ativos de risco globalmente que corroborou a tese de descolamento do
mercado brasileiro. Como referéncia, em USD, o desempenho de a¢bes brasileiras no més superou indices de agoes
globais e emergentes em 6,2 p.p. € 8,4 p.p., respectivamente. Acreditamos que esse movimento se da pelo estagio
atual do Brasil no ciclo — tanto do ponto de vista econébmico, quanto do monetario, reforgcado pela aprovacao de
reformas estruturantes realizadas ao longo dos ultimos anos, frente a cenarios externos mais adversos. Na Europa,
pela sobreposicao de crises (militar, energética, fiscal, politica e, potencialmente, bancéria) agravando uma
perspectiva econdmica ja depreciada e desafiando a reacdo dos bancos centrais europeu e inglés no curto e médio
prazo. Nos Estados Unidos, pela crescente narrativa recessiva da economia americana e continuidade do processo
de aumento de juros em busca da inflagdo de 2% a.a., com impactos perversos em seus mercados acionarios, como
ja vem sendo observado na performance do S&P 500 e da Nasdag, que com as quedas de 9,3% e 10,6% em setembro
e de 25,8% e 32,8% nos primeiros nove meses de 2022.

Do lado doméstico, vemos com bons olhos o resultado eleitoral do primeiro turno na medida que ele contribui para
a reducao de incertezas em ambiente de assimetrias de pregos. Além da decisdo em duas etapas tender a levar o
ex-presidente Lula a convergir de maneira mais célere ao centro - explicitando as bases do programa econdémico de
um eventual terceiro mandato -, 0 melhor desempenho eleitoral de partidos identificados com a centro direita no
Congresso reduz o risco de cauda associado a pautas heterodoxas na economia, principalmente relacionadas a
ancora fiscal e a manutencao de importantes reformas aprovadas ao longo dos ultimos seis anos, com destaque
para as reformas trabalhista e previdenciaria e a independéncia do Banco Central. Por fim, apesar da inexisténcia de
precedentes historicos, é importante ressaltar que a votacao do presidente Bolsonaro superou expectativas e o fator
“tempo” joga a favor de sua reeleicao, tornando a possibilidade de uma reviravolta mais do que um evento estatistico.

Nosso posicionamento atual reflete a viséo, ja de alguns meses, dessas forgas contrastantes nos mercados. Diante
desse cenario, seguimos com alocacao acima do ponto médio do mandato, majoritariamente em ativos ligados a
economia domeéstica. Contudo, diante de sinais incipientes de recuperacao do mercado imobiliario chinés, voltamos
a adicionar acdes de mineradoras ao nosso portfolio. Conforme escrevemos em comentarios anteriores, notamos
que assimetrias de preco ndo sdo homogéneas dentro da bolsa, e de fato, algumas empresas ja comecam a
apresentar perspectivas mais modestas de ganho. A despeito de nossa visao mais construtiva para ativos de risco
domésticos, carregamos uma estrutura de protecao diante da deterioracao do cenario externo.

Frontier Agoes FIC Fl: +1,12% em setembro e +12.53% no acumulado de 2022

Em setembro, o Frontier A¢des FIC Fl apresentou rentabilidade de +1,12%, superando os indices Ibovespa (+0,47%) e
Small Caps (-1,84%). A performance positiva também é observada no acumulado do ano, com o fundo superando o
Ibovespa e o indice de Small Caps em 7,6 p.p. e 20,6 p.p., respectivamente; desempenho que posiciona o fundo no
topo do primeiro quartil da industria de fundos ativos. O resultado positivo de setembro foi beneficiado pelo
movimento iniciado na segunda quinzena de agosto de aumento da exposicdo comprada do fundo e mudancas
intersetoriais na carteira, privilegiando empresas ligadas a economia doméstica. Vittia (+26%), Equatorial (+11%),
Vivara (+7%) e Tenda (+24%) foram os maiores contribuidores positivos de setembro. Na ponta detratora estao SLC
Agricola, Auren e Petrobras.
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Frontier Long Bias FIC FIA: +0,88% no més e +4,80 no acumulado do ano

O Frontier Long Bias subiu 0,88% no més, contra 0,47% do Ibovespa, acumulando no ano ganho de 4,80% contra
+4,97% do Ibovespa e -8,06% do indice de Small Caps. Além dos bons resultados da nossa carteira de acdes
mencionadas acima, tivemos perdas de 1,4% no Portfolio Global Diversificado e ganhos de 0,2% no nosso book
Macro Discricionario.

Obrigado pela confianga,
Frontier Capital
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R: Funchal, 263, sala 53 -

Frontier Agdes FIC FI'

Setembro 2022

Caracteristicas

Inicio do Fundo’
4/Outubro/2013

Aplicagao Inicial
R$ 5.000,00

Saldo e Movimentagdo Minimos
R$ 1.000,00

Cotizagdo de Aplicagao
D+1

Cotizagao de Resgate3

FRONTIER

CAPITAL

Descrigédo do Fundo

O Frontier Agdes FIC FI é um fundo predominantemente comprado em agdes. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das
companhias em que investimos, assim como a de sua administracdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos
realizar uma pesquisa proprietaria e original, que nos possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento
e monitorar continuamente fatores internos e externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas.
Ocasionalmente podemos também estabelecer posigdes vendidas, visando ganho absoluto. A Frontier Capital foi formada no final
de 2020 e este fundo fora originalmente constituido em 04 de outubro de 2013 com o nome de Vertra FIC FIA, com posterior
alterag@o de nome para Frontier Long Only FIC FIA em 13 de julho de 2021, e para Frontier Agdes FIC Fl em 01 de dezembro de
2021.

Rentabilidade

D+30
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ago Set Nov Dez Acumulado
Liquidagdo de Resgate 2013 Fundo 2.05% 1.91% -1.88% 2.04%
2° dia dtil subseq a ¢ !
2014 Fundo -4.73% 2.35% 2.61% 1.69% -0.62% 1.94% 0.98% 6.01% -9.60% 5.11% 0.92% -4.97% 0.56%
Hordério para Movimentagio ! i . 01 2.91
14h 2015 Fundo -4.10% 7.23% 0.94% 1.79% -3.03% 1.03% -0.39% -6.35% -2.88% 3.27% 0.55% -1.83% -4.40%
| ¢ .9 8 3 8 3 8 1.6 ) 13.31
Taxa de Administragio 2016 Fundo 1.65% 242% 4.62% 6.60% -1.72% 576% 7.76% -1.83% -0.22% 6.59% -8.25% -0.29% 24.24%
3%a35%a.a.’ | L il ) | o ) ! ; , 38
2017 Fundo 7.16% 5.94% -0.65% 1.19% -2.61% 3.32% 5.04% 6.82% 6.16% -1.55% -2.15% 3.31% 36.14%
Taxa de Performance | ) ) 1 1 26.8
Nao hé_s 2018 Fundo 5.41% -1.96% -3.40% -3.07% -9.68% -4.40% 3.08% -2.86% -1.63% 13.52% 4.19% 4.40% 1.64%
[ 1 088 )8 ) 8.88 18 10.19 8 81 5.03
Tributagdo 2019 Fundo 12.64% -3.34% -2.52% 3.05% 4.05% 3.61% 5.19% 3.81% 0.26% 1.78% 158% 12.88% 50.66%
15% sobre ganho nominal I ( ¢ ) 1 6 S ( 21 EQ
2020 Fundo -0.75% -8.20% -30.25% 11.51% 8.91% 9.07% 10.36% -2.33% -3.31% -1.02% 9.82% 6.65% 1.70%
PL Atual - PL Médio 12 meses I 16 ) 4 80 ) ) 3( 2.97
R$ 13,9MM - R$12,4MM 2021 Fundo 0.24% -1.48% 1.30% 3.01% 5.64% 1.49% -2.86% -4.06% -4.94% -8.84% -3.78% 1.03% -13.26%
Ibovespa* -332%  -437%  600%  194%  616%  046% -304%  248% -657%  -674%  -153%  285% 11.93%
Status o 2022 Fundo 6.16% 0.51% 4.11% -5.85% 1.89% -10.82% 6.08% 10.37%  1.12% 12.53%
Aberto para aplicagao Ibovespa® 698%  089%  606% -1010%  322% -11.50%  4.69%  616%  0.47% 4.97%
Desdeo Fundo 152.23%
Gestora : 108.21
Frontier Capital Gestao de Recursos } o
Ltda Il Cap 50.1¢
Desde o Fundo -2.38%
Administrador Inicio da Ibovespa* 7.55%
Intrag Frontier Small Caps* -22.95%

Custodiante
Itau Unibanco

Auditor
Emst & Young

Publico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM
555)

Classificagdao Anbima
Agdes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestao de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53
Séo Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar -Sao Paulo -SP

CEP 04538-132
Tel.:0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Portfélio (Setembro/2022)

Setores (% do PL)°

Servigos de Comunicagao 0% Numero de Empresas 24
Consumo Discricionario 12% 5 maiores 28% do PL
Consumo Nao-Discricionario 15% 10 maiores 49% do PL
Energia 7%
Financeiro 13%
Saude 5% idez e Capitalizagdo de Mercado
Industrial 12% % PL Dias? | Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagédo 0% 30% 2 | <R$4mm 4%
Materiais 2% 60% 2 | R$4-10mm 1%
Imobiliario 4% 90% 2 | R$10-30mm 17%
Utilidades Publicas 19% 100% 2 | >R$30mm 62%
Prote¢do de mercado 0%

Total 90%

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 30 de Setembro de 2022.
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Frontier Long Bias FIC FIA

Setembro 2022

Caracteristicas

Inicio do Fundo
31/Margo/2021

Aplicacao Inicial
R$ 5.000,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 1.000,00

Cotizagdo de Aplicagao
D+1

Cotizacado de Resgate?
D+30

Liquidagao de Resgate
2° dia util subsequente a
cotizagao

Horario para Movimentagao
14h

Taxa de Administragdao
2% a.a paga mensalmente

Taxa de Performance®
20% sobre IPCA + IMA-B5+

Tributagao
15% sobre ganho nominal

PL Atual - PL Médio 12 meses
R$ 14,85MM -R$15,30MM

Status
Aberto para aplicagao

Gestora
Frontier Capital Gestdo de
Recursos Ltda

Administrador
Intrag

Custodiante
Itau Unibanco

Auditor
PwC

Publico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM
555)

Classificagao Anbima
Acoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestao de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53
Sao Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

e‘ FRONTIER

CAPITAL

Descrigéo do Fundo

O Frontier Long Bias é um fundo que se beneficia dos ganhos de selegdo de agdes e gestdo de caixa da estratégia Long Only da gestora,
complementados por protegdes que reduzem a exposigdo as oscilagbes da bolsa brasileira. Tipicamente essa estratégia possui
exposigao comprada a agdes brasileiras de 60% a 100% do patriménio, porém com exposigao liquida, apds as protegdes, de 30 a 70%.
Em paralelo, e sem cobranga incremental de taxa de administragdo, alocamos o caixa em um Portfélio Global Diversificado (PGD) que
busca elevar retornos através de uma exposigao global macro balanceada para navegar nos mais diversos ambientes de mercado. Como
beneficio adicional, o Portfolio Global Diversificado gera uma exposigdo cambial a moeda forte, que podemos manter de forma parcial,
trazendo uma protegao adicional para o fundo.

Dessa forma, esperamos oferecer um produto que reduza risco, mas agregue retorno de forma descorrelacionada, permitindo uma
travessia menos turbulenta para o investidor, sem abrir mdo de seus objetivos de retorno de longo prazo.

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Fundo 1.69% 3.52% 1.60% 0.82% -2.10% -3.13% -4.66%  -3.04%  0.06% -5.40%
2021  IPCA+IMA-B5+ 090%  092%  1.02%  1.11%  1.34%  142%  1.48% 156%  1.32% 11.62%
Ibovespa® 194%  616%  046%  -394%  -248% -657%  -674% -1.53%  2.85% -10.13%
Fundo 3.60% -0.47% -0.33% -4.45% -0.17% -5.53% 4.63% 7.20%  0.88% 4.80%
2022  IPCA+IMA-B5+ 101%  096%  1.43%  1.48%  108%  116%  063% -001%  0.10% 8.11%
Ibovespa* 698%  089%  6.06% -1010%  322% -11.50%  469%  616%  047% 4.97%
Fundo -0.87%
Desdeo IPCA +IMA-B5+3 20.67%
Inicio
Ibovespa® -5.66%
Portfélio (Setembro/2022)
Setores Agdes Brasil (% do PL)°> Long  Short Net Gross Estratégias (% do PL) Long Short Net Gross
Servigos de Comunicagdo 0% 1% 1% 1% Agbes Brasil 93% 38% 55% 130%
Consumo Discricionario 13% 7% 5% 20% Macro Global 18% 4% 14% 22%
Consumo N&o-Discricionario 16% -3% 12% 19% Moedas (ex BRL) 19% 17% 2% 36%
Energia 7% -3% 4% 10%
Financeiro 14% -5% 9% 18%
Saude 6% -1% 5% 7% z e Capitalizagao de Mercado do Fundo
Industrial 12% -3% 9% 16% % PL Dias' | Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagdo 0% -2% -2% 2% 30% 2 | <R$4mm 3%
Materiais 2% -5% -3% 7% 60% 2 | R$4-10mm 4%
Imobiliario 4% -1% 3% 5% 90% 2 | R$10-30mm 2%
Utilidades Publicas 20% 7% 13% 26% 100% 2 | >R$30mm 92%
Total 93% -38% 55% 130%
NUmero de Empresas 25
5 maiores 30% do PL
10 maiores 51% do PL

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 30 de Setembro de 2022.
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R: Funchal, 263, sala 53 -

Frontier Long Only Institucional FIC FIA'

Setembro 2022

Caracteristicas

Inicio do Fundo’
10/Outubro/2013

Aplicagao Inicial
R$ 5.000,00

Saldo e Movimentagao Mil
R$ 1.000,00

Cotizagédo de Aplicagdo
D+1

Cotizagdo de Resgate?
D+30

Liquidagédo de Resgate
2° dia util subsequente a cotizagao

Horério para Movimentacédo
14h

Taxa de Administragao
3a35%a.a’

Taxa de Performance
Nao ha.

Tributagdo
15% sobre ganho nominal

PL Atual - PL Médio 12 meses
R$ 2,4MM - R$32MM

Status
Aberto para aplicagao

Gestora
Frontier Capital Gestao de Recursos
Ltda

Administrador
Intrag

Custodiante
Itad Unibanco

Auditor
Emst & Young

Publico Alvo
Investidores em Geral

Classificagdo Anbima
Acgoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestdo de Recursos
Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36

Rua Funchal, 263 -Cj 53

Séo Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar -Séo Paulo -SP

CEP 04538-132
Tel.:0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulagao

ANBIMA

Gestiio de Recursos

FRONTIER

CAPITAL

Descrigéo do Fundo

O Frontier Long Only Institucional FIC FIA ¢ um fundo formado pela carteira comprada do Frontier Long Only FIC FIA, adaptada para
respeitar as restrigbes impostas pela resolugdo 4661/18 do Conselho Monetédrio Nacional, seguida por certos investidores
institucionais. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das companhias em que investimos, assim como a de sua
administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos realizar uma pesquisa proprietéria e original, que nos
possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento e monitorar continuamente fatores internos e
externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas. O fundo foi constituido em 10 de outubro de 2013
com o nome de Vertra Institucional FIC FIA e teve seu nome alterado em 13 de julho de 2021 para Frontier Long Only Institucional
FIC FIA.

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
2013 Fundo 0.77% 0.91% -1.75% -0.09%
I pa* 1
2014 Fundo -4.65% 2.32% 2.58% 1.03% 6.89% -10.43% 5.07% 0.71% -5.59% -0.66%
| pa* ! ) ( ! ‘
2015 Fundo -4.53%  6.85%  0.42% 2.86% -3.31% 1.35% -0.63% -6.58% -2.45% 3.29% 0.27% -1.43% -4.55%
[ pat 6.20 ) ). 3
2016 Fundo 2.02% 1.95%  4.32% 6.49% -3.90% 6.37% 7.76% -2.16% -0.66% 7.25% -8.27% -0.14% 21.53%
| pa’ ) ) 1 ( ( ) 4 1 8.9
2017 Fundo 6.53% 6.31% -0.84% 1.32% -2.99% 3.68%  5.62% 7.84% 7.26% -2.12% -2.74% 3.92% 38.31%
| pa® 65 ( 3 0.0 | 6.8¢
2018 Fundo 7.69% -257% -3.84% -3.12%  -8.67% -4.62%  3.14% -2.89% -1.77% 13.68% 3.95% 4.17% 3.11%
| pa* 1 ( ( | C
2019 Fundo 13.37% -4.32% -2.77% 2.88% 4.18% 4.22% 6.11%  4.44% 0.05% 1.92% 1.59% 15.25% 55.89%
I pa* 1 ( 0.84 ¢ c £a
2020 Fundo -0.97% -8.39% -30.43% 11.41% 8.88% 8.94% 10.04% -2.72% -3.66% -1.49% 9.57%  6.23% -1.37%
| pa® ) 1 ( )
Fundo 0.28% -1.04% 1.12%  2.82% 6.01% 1.56% -3.73% -4.16% -5.20% -8.49% -3.53% 0.55% -13.73%
2021 Ibovespa® -3.32% -4.37% 6.00% 1.94% 6.16% 0.46% -394%  -2.48% -6.57%  -6.74%  -1.53% 2.85% -11.93%
Fundo 6.30% -0.75% 5.21% -6.41% 1.34% -11.14% 5.84% 10.41% 0.85% 10.24%
2022 Ibovespa® 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 4.69% 6.16% 0.47% 4.97%
Fundo 140.09%
I pa 107.¢
\all Ca 59.19
Desde o Fundo -4.90%
Inicio da Ibovespa® 7.55%
Frontier Small Caps* -22.95%

Portfélio (Setembro/2022)

Servigos de Comunicagéo 0% Numero de Empresas 24
Consumo Discricionario 12% 5 maiores 29% do PL
Consumo N&o-Discricionario 15% 10 maiores 50% do PL
Energia 7%
Financeiro 13%
Satde 6%
Industrial 12% % PL Dias’ \ Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagao 0% 30% 2 | <R$4mm 0%
Materiais 2% 60% 2 | R$4-10mm 3%
Imobilidrio 4% 90% 2 | R$10-30mm 14%
Utilidades Publicas 19% 100% 2 | >R$30mm 71%
indice 0%

Total 91%

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 30 de Setembro de 2022.
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