(% FRONTIER

CAPITAL
S&o Paulo, 5 de setembro de 2022

Agosto: Il Buono, il Brutto, il Cattivo

As vésperas de completar 55 anos de sua primeira exibicdo no Brasil, a obra prima de Sergio Leone, Il Buono, il Brutto,
il Cattivo (Trés Homens em Conflito), conta a histéria de trés foras-da-lei, que em plena guerra civil americana, séo
forgcados, relutantemente, a cooperar entre si em busca de um tesouro enterrado por soldados confederados em um
cemitério. Em suas trés horas de duracao, Leone explora o tema da moralidade de uma forma peculiar e, de certa
forma, inédita até entdo entre filmes do mesmo género: primeiro sem nenhuma diferenciagao aparente entre os
personagens de Clint Eastwood (Il Buono), Elli Wallach (I Brutto) e Lee Van Cleef (Il Cattivo), ambos dispostos a matar
por dinheiro e/ou liberdade, para depois introduzir importantes elementos de diferenciagao na medida em que a guerra
da secessao adentra o enredo. O filme, considerado por muitos como uma primazia da cinematografia mundial é
coroado pela trilha sonora de Ennio Morricone, com destaque para a musica que leva o mesmo nome do filme.

Apesar do velho oeste retratado por Leone ser - por motivos 6bvios - muito distante da nossa realidade, nos
permitimos apoiar no enredo do filme para tracar paralelo com nossa visdo de mercado. Em um cenario repleto de
riscos e incertezas, onde a principio a diferenciacdo entre personagens nao € evidente, a introdu¢cdo de um novo
contexto pode se tornar encarregado de fazé-lo. Como ja escrevemos em comentarios anteriores, atribuimos a
dindmica inflacionaria global esse papel, cujo impacto no crescimento econdmico nao € uniforme entre os paises.

Nesse contexto, apesar do ambiente externo demandar cautela, acreditamos que o cenario local continuara a ser
positivamente influenciado pela reducao de incertezas em um ambiente onde observamos grandes assimetrias em
termos de precos. Todavia, notamos que essas assimetrias ndo sdo homogéneas dentro da bolsa, e de fato, algumas
empresas ja comegam a apresentar perspectivas mais modestas de ganho e estamos reposicionando a carteira de
acordo. A despeito de nossa visao mais construtiva para ativos de risco domésticos, acreditamos que 0s proximos
meses possam ser agitados e, portanto, montamos estrutura de protegéo para atravessar esse periodo. Com relagdo
as eleicoes, conscientes de periodo rico em discursos populistas que antecedem ao evento, acreditamos que seu
desenlace sera favoravel ao mercado, assim como tem sido o padrao histérico (alta média do Ibovespa de 30% nos
12 meses apos eleigbes desde 1998).

Frontier Agoes tem forte alta de 10,4% em agosto contra 6,2% do Ibovespa

Em agosto, o Frontier Agbes FIC FI subiu 10,4%, batendo o Ibovespa em 4,2%. No ano, o fundo rendeu +11,3% contra
+4,5% do Ibovespa e -6,3% do indice de Small Caps.

Agosto foi um més em que as a¢des de consumo e o indice de Small Caps bateram o Ibovespa em 11,1% e 4,7%,
respectivamente. Nosso posicionamento recente de aumento de exposicdo a casos domésticos e de menor
capitalizagéo rendeu bons frutos no periodo, por exemplo com as altas de 50% do Grupo Mateus, de 29% da Mills, de
49% da Tenda e de 26% da Cielo (as duas ultimas posigdes recente do fundo).

Na parte mais liquida da carteira, os maiores ganhos vieram de Petrobras (+20%), Hapvida (+18%) e Banco do Brasil
(+18%). Na ponta negativa, realgamos Equatorial, Eletrobras e Sulamerica. Além da mudanca de exposigéo setorial,
viemos aumentando nossa exposicao comprada de 81% em junho para 86% em julho e 94% agora em agosto, o que
também contribuiu para a performance.
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Frontier Long Bias sobe 7,2% em agosto

Em agosto, o Frontier Long Bias subiu 7,2%, contra 6,2% do Ibovespa. Foi um més dificil para mercados globais, com
o presidente do FED Jerome Powell, fazendo um discurso enfatico no simpdsio econdmico de Jackson Hole de que
sua missao é trazer a inflacao para 2% e que isso traria “dor para os mercados”. Além disso, piores dados de
atividade, novos lockdowns pela COVID na China, deterioracao do cenario europeu pela crise energetica e numeros
extremamente altos de inflacéo e receio de recessao afetaram os mercados, inclusive com queda de quase 10% no
petroleo. Neste contexto, nossa carteira macro global impactou o fundo negativamente em 0,6%, entretanto, a alta
performance da nossa carteira de agbes brasileira foi dominante, fazendo o fundo fechar o més com alta de 7,2%.

Obrigado pela confianga,
Frontier Capital
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R: Funchal, 263, sala 53

Frontier Agdes FIC FI' FRONTIER

Agosto 2022

Caracteristicas

Inicio do Fundo’
4/Outubro/2013

Aplicagao Inicial
R$ 5.000,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 1.000,00

Cotizagdo de Aplicagao

CAPITAL

Descrigéo do Fundo

O Frontier Agdes FIC FI ¢ um fundo predominantemente comprado em agdes. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das
companhias em que investimos, assim como a de sua administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos
realizar uma pesquisa proprietaria e original, que nos possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento e
monitorar continuamente fatores internos e externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas.
Ocasionalmente podemos também estabelecer posi¢des vendidas, visando ganho absoluto. A Frontier Capital foi formada no final de
2020 e este fundo fora originalmente constituido em 04 de outubro de 2013 com o nome de Vertra FIC FIA, com posterior alteragéo
de nome para Frontier Long Only FIC FIA em 13 de julho de 2021, e para Frontier A¢gdes FIC Fl em 01 de dezembro de 2021.

D+1
Cotizagao de Resgate® Rentabilidade
D+30
Fev Mar Abr Mai Jun Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Liquidacaolde Resgate 2013 Fundo 2.05% 1.91% 71.3‘ 2.04%
2° dia qtil sub G
2014 Fundo -473% 2.35%  2.61% 1.69% -0.62% 1.94% 0.98% 6.01%  -9.60% 5.11% 0.92% -4.97% 0.56%
Horario para Movimentagio ! L . - - - . 2.91
14h 2015 Fundo -4.10% 7.23%  0.94% 1.79% -3.03% 1.03% -0.39% -6.35%  -2.88% 3.27% 0.55% -1.83% -4.40%
Taxa de Administragio 2016 Fundo 1.65% 2.42%  4.62% 6.60% -1.72% 5.76% 7.76% -1.83%  -0.22% 6.59% -8.25% -0.29% 24.24%
3% a35%a.a.’ ( ! ( )
2017 Fundo 7.16% 5.94% -0.65% 1.19% -2.61% 3.32%  5.04% 6.82% 6.16% -1.55% -2.15% 3.31% 36.14%
Taxa de Performance 8 08 ( 80 4 -8 ) 1t 26.€
Nio has 2018 Fundo 5.41% % -3.40% -3.07% -9.68% -4.40%  3.08% -2.86%  -1.63% 13.52% 4.19%  4.40% 1.64%
5 ).0 1 5. 15.0:
Tributagdo 2019 Fundo 12.64% -3.34% -2.52% 3.05%  4.05% 3.61% 519% 3.81% 0.26% 1.78% 1.58% 12.88% 50.66%
15% sobre ganho nominal 1.8 ) ) L ) 1
2020 Fundo -0.75% -8.20% -30.25% 11.51%  8.91% 9.07% 10.36% -2.33%  -3.31% -1.02% 9.82%  6.65% 1.70%
PL Atual - PL Médio 12 meses | ( ) O
R$ 133MM -R$13,30MM 2021 Fundo 0.24% -1.48%  1.30% 3.01%  5.64% 1.49% -2.86% -4.06%  -4.94% -8.84% -3.78% 1.03% -13.26%
Ibovespa* 332%  437%  600%  194% 616%  046%  -394%  -248% 657%  674%  -153%  285% -11.93%
Status L 2022 Fundo 6.16% 0.51%  4.11% -5.85%  1.89% -10.82%  6.08% 10.37% 11.27%
Aberto para aplicagao Ibovespa® 698%  089%  606% -1010%  322% -1150%  469%  616% 4.48%
Desde Fundo 149.39%
Gestora : : !
Frontier Capital Gesto de Recursos i )
Lida r 91
Desde o Fundo -3.48%
Administrador Inicio da Ibovespa® -7.98%
Intrag Frontier Small Caps* -21.51%
Portfélio (Agosto/2022)
Custodiante

Itau Unibanco

Auditor
Emst & Young

Piblico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM
555)

Classificagdo Anbima
Agoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestao de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53
Sao Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Intrag DTVM LTDA

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar - Sao Paulo -SP

CEP 04538-132
Tel.:0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulacio

ANBIMA

Gestao de Recursos

Setores (3 do PL®

Utilidades Publicas 22% Numero de Empresas 25
Consumo Nao-Discricionario 19% 5 maiores 30% do PL
Consumo Discricionario 14% 10 maiores 55% do PL
Financeiro 11%
Industrial 10%
Energia 8%
Satde 6% % PL Dias’ | Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagédo 3% 30% 2 | <R$4mm 4%
Servigos de Comunicagdo 0% 60% 2 | R$4-10mm 1%
Materiais 0% 90% 2 | R$10-30mm 17%
Imobiliario 0% 100% 2 | >R$30mm 62%
Protecdo de mercado -4%

Total 89%

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 31 de Agosto de 2022.
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Frontier Long Bias FIC FIA
Agosto 2022

Caracteristicas

Inicio do Fundo
31/Margo/2021

Aplicagao Inicial
R$ 5.000,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 1.000,00

Cotizacao de Aplicagao
D+1

Cotizagdo de Resgate?
D+30

Liquidagao de Resgate
2° dia util subsequente a
cotizagao

Horério para Movimentagao
14h

Taxa de Administragao
2% a.a paga mensalmente

Taxa de Performance?®
20% sobre IPCA + IMA-B5+

Tributagao
15% sobre ganho nominal

PL Atual - PL Médio 12 meses
R$ 15,08MM -R$15,30MM

Status
Aberto para aplicagao

Gestora
Frontier Capital Gestao de
Recursos Ltda

Administrador
Intrag

Custodiante
Itau Unibanco

Auditor
PwC

Publico Alvo
Investidores Qualificados (ICVM
555)

Classificagdo Anbima
Acoes Livre

Contatos:

Frontier Capital Gestao de
Recursos Ltda

CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53

Sao Paulo -SP

CEP 04551-060

Tel.:55 11 38451717
www.frontiercap.com.br
contato@frontiercap.com.br

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

7 FRONTIER

APITAL

Descrigdo do Fundo

O Frontier Long Bias é um fundo que se beneficia dos ganhos de selegdo de agdes e gestdo de caixa da estratégia Long Only da gestora,
complementados por protegdes que reduzem a exposigdo as oscilagdes da bolsa brasileira. Tipicamente essa estratégia possui
exposicdo comprada a agdes brasileiras de 60% a 100% do patrimoénio, porém com exposigao liquida, apds as protegdes, de 30 a 70%.
Em paralelo, e sem cobranga incremental de taxa de administragéo, alocamos o caixa em um Portfélio Global Diversificado (PGD) que
busca elevar retornos através de uma exposi¢éo global macro balanceada para navegar nos mais diversos ambientes de mercado. Como
beneficio adicional, o Portfolio Global Diversificado gera uma exposigdo cambial a moeda forte, que podemos manter de forma parcial,
trazendo uma protegdo adicional para o fundo.

Dessa forma, esperamos oferecer um produto que reduza risco, mas agregue retorno de forma descorrelacionada, permitindo uma
travessia menos turbulenta para o investidor, sem abrir m&o de seus objetivos de retorno de longo prazo.

Rentabilidade

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
Fundo 1.69% 3.52% 1.60% 0.82% -2.10% -3.13% -4.66% -3.04% 0.06% -5.40%
2021 IPCA + IMA-B5+° 0.90% 0.92% 1.02% 1.11% 1.34% 1.42% 1.48% 1.56% 1.32% 11.62%
Ibovespa* 194%  616%  046%  -394%  -248%  -657%  -6.74% -1.53%  2.85% -10.13%
Fundo 3.60% -0.47% -0.33% -4.45% -0.17% -5.62% 4.63% 7.20% 3.78%
2022  IPCA +IMA-BS+ 101%  096%  143%  1.48%  108%  116%  063% -001% 8.00%
Ibovespa* 698%  089%  606% -10.10%  322% -11.50%  4.69%  6.16% 4.48%
Fundo -1.83%
Desdeo IPCA + IMA-B5+3 20.55%
Inicio
Ibovespa* -6.10%
Portfélio (Agosto/2022)
Setores Acdes Brasil (% doPL)° Long Short  Net  Gross Estratégias (% do PL) Long Short Net Gross
Utilidades Publicas 23% 7% 16% 30% Agbes Brasil 95% 42% 53% 137%
Consumo N&o-Discricionario 18% -5% 13% 23% Macro Global 18% 5% 13% 23%
Consumo Discricionario 15% -7% 8% 21% Moedas (ex BRL) 20% 17% 3% 37%
Industrial 11% -4% 8% 15%
Financeiro 11% 7% 4% 18%
Energia 8% -4% 5% 12% dez e Capi acao de Mercado do Fundo
Saude 6% -1% 5% 7% % PL Dias' | Volume/dia % PL
Tecnologia da Informagao 3% -1% 2% 4% 30% 2 | <RS4mm 3%
Servigos de Comunicagdo 0% -1% -1% 1% 60% 2 | R$4-10mm 4%
Materiais 0% 7% 7% 7% 90% 2 | R$10-30mm 2%
Imobilidrio 0% -1% -1% 1% 100% 2 | >RS$30mm 92%
Total 95% -42% 53% 137%
Concentracgio Agoes Brasil g)
Numero de Empresas 23
5 maiores 30% do PL
10 maiores 54% do PL

Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 31 de Agosto de 2022.
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R: Funchal, 263, sala 53

Frontier Long Only Institucional FIC FIA'

Agosto 2022

Caracteristicas

Inicio do Fundo’
10/Outubro/2013

Aplicagao Inicial
R$ 5.000,00

Saldo e Movimentagao Minimos
R$ 1.000,00

Cotizagao de Aplicagdo
il

Cotizagdo de Resgate®

FRONTIER

CAPITAL

Descrigdo do Fundo

O Frontier Long Only Institucional FIC FIA é um fundo formado pela carteira comprada do Frontier Long Only FIC FIA, adaptada para
respeitar as restricdes impostas pela resolugdo 4661/18 do Conselho Monetdrio Nacional, seguida por certos investidores
institucionais. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das companhias em que investimos, assim como a de sua
administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos realizar uma pesquisa proprietdria e original, que nos
possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento e monitorar continuamente fatores internos e
externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das companhias investidas. O fundo foi constituido em 10 de outubro de 2013
com o nome de Vertra Institucional FIC FIA e teve seu nome alterado em 13 de julho de 2021 para Frontier Long Only Institucional
FIC FIA.

Rentabilidade

D+30
Jan Fev Mar Abr Mai Ago Set Nov Dez Acumulado
iquidaci 2013 Fundo 0.77% 0.91% -1.75% -0.09%
Liquidagdo de Resgate .
2° dia qtil sub. a ¢ !
2014 Fundo -4.65% 2.32%  2.58% 1.03% -0.48% 2.11% 1.07% 6.89% -10.43% 507% 0.71% -5.59% -0.66%
Horario para Movimentagao a* 1.1 4 ( 2.91
14h 2015 Fundo -4.53% 6.85%  0.42% 2.86% -3.31% 1.35% -0.63% -6.58%  -2.45% 3.29% 0.27% -1.43% -4.55%
at 0 4 3.31
Taxa de Administragao 2016 Fundo 2.02% 1.95%  4.32% 6.49% -3.90% 6.37% 7.76% -2.16% -0.66% 7.25% -8.27% -0.14% 21.53%
3a35%aa’ " | ) 0.0 ) ) 38,03
2017 Fundo 6.53% 6.31% -0.84% 1.32% -2.99% 3.68%  5.62% 7.84% 7.26% -2.12% -2.74%  3.92% 38.31%
Taxa de Performance 4 N . . A . L
Nao ha. - - .
2018 Fundo 7.69% -2.57% -3.84% -3.12%  -8.67% -4.62% 3.14% -2.89%  -1.77% 13.68% 3.95% 4.17% 3.11%
4 R . N
Tributagdao > ‘ [ ) 03
15% sogm ganho nominal 2019 Fundo 13.37% -4.32% -2.77% 2.88%  4.18% 4.22% 6.11% 4.44% 0.05% 1.92% 1.59% 15.25% 55.89%
at ) 1 0.7( | 31.58
PL Atual - PL Médio 12 meses 2020 Fundo -0.97% -8.39% -30.43% 11.41%  8.88% 8.94% 10.04% -2.72%  -3.66% -1.49% 9.57%  6.23% -1.37%
R$ 2,4MM -R$2,3MM 1t )90 ” )
2021 Fundo 0.28% -1.04%  1.12% 2.82%  6.01% 1.56% -3.73% -4.16%  -5.20% -8.49% -3.53% 0.55% -13.73%
Status L Ibovespa* -332%  -437% 6.00%  1.94% 6.16%  046%  -394%  -2.48% -6.57% -674% -153%  2.85% -11.93%
Aberto para aplicagao 2022 Fundo 6.30% -0.75%  5.21% -6.41%  1.34% -11.14%  5.84% 10.41% 9.32%
Ibovespa* 6.98%  0.89% 6.06% -10.10% 322% -11.50%  469%  6.16% 4.48%
et Fundo 138.08%
Frontier Capital Gestao de Recursos Desde o )
4 9
Ltda Inicio Ibovespa' 106.66%
Small Caps* 66.19%
Administrador
Intrag
Custodiante Portfélio (Agosto/2022)
Itat Unibanco
e Setores (% do PL)® Long
E:\sltuzvoun Utilidades Publicas 22% Numero de Empresas 24
9 Consumo N&o-Discricionario 18% 5 maiores 29% do PL
Pablico Alvo Consumo Discricionario 14% 10 maiores 53% do PL
Investidores em Geral Industrial 1%
Financeiro 11%
Classificagao Anbima Energia 8%
Agoes Livre Salde 6%
Tecnologia da Informag&o 3% 2
Servigos de Comunicagdo 0% 60% 2 | R$4-10mm 3%
Contatos: Materiais 0% 90% 2 | R$10-30mm 14%
. ) . Imobiliario 0% 100% 2 | >R$30mm 71%
Frontier Capital Gestdo de Recursos indice 4%
Eic) Total 0%
CNPJ: 18.076.466/0001-36
Rua Funchal, 263 -Cj 53
Sao Paulo -SP
CEP 04551-060
Tel.:55 11 3845 1717 Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 31 de Agosto de 2022.
www_frontiercap.com.br
contato@ﬁunti:map.com.br ntrag e seunome 3‘\ier’1’1’ ara
ume meédio
Intrag DTVM LTDA do nos dltimos 30 dias. 3. Dias corridos. Ha possibilida )+17 (2 d.u. apos

CNPJ: 62.418.140/0001-31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400
10° andar -Sao Paulo -SP

CEP 04538-132
Tel.:0800-728-0728
www.intrag.com.br
intrag@itau-unibanco.com.br

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestao de Recursos
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