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       São Paulo, 5 de maio de 2022 
        

 
 

Abril: Incerteza global cobra seu pedágio 

Em um mês caracterizado por grande aversão a risco global, o S&P500 caiu 8,8% e o Nasdaq 13,3%, acumulando 
perdas de 13,3% e 21,2% no ano. Em um contexto inflacionário já desafiador, a combinação de maiores preços de 
commodities, incertezas quanto ao timing de normalização de cadeias de suprimento globais, intensificada pelas 
incertezas associadas a guerra entre Ucrânia e Rússia e lockdowns anunciados na China, e projeções mais 
conservadoras das gigantes da tecnologia, Google e Apple, trouxe dúvidas adicionais sobre a capacidade do Federal 
Reserve de produzir um pouso suave da economia americana. Em abril, em dólares, os índices do MSCI para mundo, 
países desenvolvidos e países emergentes, caíram respectivamente -8,1%, -8,4% e -5,7%.  
 
Diferentemente dos primeiros três meses do ano, o Ibovespa não sustentou sua trajetória positiva em abril, quando 
o Ibovespa caiu 10,1% (índice de small caps -8,4%) influenciado negativamente pelos setores de Saúde, Consumo 
Discricionário, Commodities Metálicas e Industrial. Além da dinâmica externa, corroborou para a performance 
negativa do Ibovespa declaração da autoridade monetária subsequente à divulgação do IPCA de 1,62% em março, 
levando o mercado a estender o ciclo de ajuste e elevar a taxa terminal da Selic. A despeito do mês desafiador, o 
Ibovespa acumula ganho de +2,9% durante o primeiro quadrimestre do ano, superando assim o índice de small caps 
(-2,23% em 2022).  

Frontier Ações: 4,3% acima do Ibovespa em abril, acumulando ganho de 4,6% no ano. 

Em abril, o fundo Frontier Ações FIC FI excedeu as performances dos índices Bovespa e de small caps em 4,3% e 
2,5%; acumulando entre janeiro e abril retorno excedente de +1,7% contra o Ibovespa (+4,60% vs. 2,91%) e +6,8% 
contra o índice de small caps (+4,60% vs. -2,23%). Entre os destaques positivos do período, destacam-se 
investimentos nos setores de energia e commodities agrícolas, além de posição vendida que carregamos desde 
janeiro no setor industrial. Entre os detratores de abril estão ações dos setores de consumo discricionário e saúde. 
Aproveitamos a performance negativa das commodities metálicas, para, no final do mês, reabrir posição comprada 
no setor diante de visão construtiva para novas rodadas de estímulos ao setor de infraestrutura Chines.  

Frontier Long Bias: 5,7% acima do Ibovespa em abril, acumulando queda de 1,8% no ano. 

Abril foi mais um mês de ajuste na curva de juros americana, influenciada pela precificação de altas de juros nas 
próximas reuniões do FOMC e pelo possível início de desmonte do balanço do Banco Central Americano em maio, 
contribuindo para a queda do mercado acionário. No mercado de commodities o destaque ficou para petróleo, que 
no mês, apreciou 4,4%. Neste contexto de abertura de juros e queda de ações, o PGD contribuiu negativamente com 
2,50% na cota do fundo, perda essa parcialmente compensada por ganhos de 0,66% no Hedge Estrutural e de 0,80% 
no Macro Discricionários, este através de posições vendidas em Nasdaq e em ETF de High Yield nos EUA. Apesar 
das perdas em abril, o PGD acumula desde seu início em 1º de abril de 2021 uma contribuição positiva de 0,7% no 
fundo, combinada com um ganho de 1,9% no book macro discricionário.  

         Obrigado pela confiança,                                                                                                                        
Frontier Capital 
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